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REIAL0NO (oS auditores independentes spore as
demonstracoes financeras

Aos Acionistas e Diretores da
Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Linhas de Transmissdo de Montes Claros S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contédbeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Linhas de Transmissdo de Montes
Claros S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esse assunto.

Mensuragao do ativo contratual € da receita de contrato com clientes

Veja as Notas 3.4 e 9 das demonstracdes financeiras

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a8 KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss entity.



Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme os Contratos de Concessao de Servicos
Publicos de Energia Elétrica, a Companhia é
responsavel pela construcdo da infraestrutura de
transmissado para transportar a energia dos centros
de geragao até os pontos de distribuicao.

De acordo com o CPC 47 - Receita de contrato
com cliente, a Companhia reconhece: (i) um ativo
de contrato a medida em que sao concluidas as
obrigacdes de desempenho relacionadas a
construcao da infraestrutura, (ii) receita de
operacdo e manutencgdo para o cumprimento das
obrigacdes de performance de operar e manter o
ativo previstas no contrato de concessao e (iii)
receita de remuneracao sobre o ativo de contrato
reconhecido, a partir da entrada em operacéo,
utilizando a taxa de desconto definida no inicio do
projeto.

A estimativa do valor do ativo contrato, da receita
de construcéo da infraestrutura, da receita de
operacao e manutencéo e da receita de
remuneracao envolve o uso de premissas tais
como: taxa de inflacdo de longo prazo, margem de
operacéao e manutengao (O&M), margem de
construcao, e a taxa de financiamento.

Devido as incertezas relacionadas as premissas
utilizadas na estimativa dos ativos de contrato, das
receitas de construcdo da infraestrutura, da receita
de operagao e manutencéao e da receita de
remuneracao possuirem um risco significativo de
resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis, consideramos este assunto significativo
para a nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros:

(i) entendimento do desenho e implementacao
dos processos relevantes;

(i) a leitura dos contratos de concesséao para
identificacdo das obrigacdes de performance
previstas contratualmente, além de aspectos
relacionados aos componentes varidveis
aplicaveis ao preco dos contratos;

(iii) a verificagdo, com apoio de especialistas em
financas corporativas: (a) se a metodologia de
avaliacao foi elaborada de forma consistente
com as praticas normalmente utilizadas para
determinar os fluxos de caixa e a taxa de
financiamento; (b) se as premissas (taxa de
inflacdo de longo prazo, margem de operacéao
e manutencdo (O&M), margem de
construcao, e a taxa de financiamento) estéo
fundamentadas em dados histéricos e/ou
mercado e com 0s orgcamentos aprovado pela
Companhia; e (c) se os céalculos matematicos
para determinar os valores das estimativas
estdo adequados; e

(iv) a avaliacado das divulgacdes efetuadas pela
Companhia nas demonstracdes financeiras .

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos
que a estimativa do ativo de contrato, da receita
de construcao da infraestrutura, da receita de
operagao e manutencéao e da receita de
remuneracao e as respectivas divulgacoes sdo
aceitaveis no contexto das demonstracoes
financeiras, relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior

O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas
para o exercicio findo nessa data, apresentados como valores correspondentes nas demonstracdes
financeiras do exercicio corrente, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes,
que emitiram relatério em 21 de fevereiro de 2020, sem modificacéo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the

membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afili
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica

ndent member firms affiliated
ive (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério dos auditores

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstracées financeiras

A administracéao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagado da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagcdes, ou
néo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras € internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss entity.



- Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusbes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a administragado, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse
publico.

Rio de Janeiro, 30 de marco de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Warcelo Noguetfa de Andrade

Contador CRC RJ-086312/0-6



Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A.

Balancgos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)

Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Concessionarias e
permissionarias
Contas a receber - partes relacionadas
Estoques
Imposto de renda e contribuicao
social a recuperar
Outros impostos a recuperar
Ativos de contrato
Outros ativos circulantes

Ativo ndo circulante
Titulos e valores imobiliarios
Ativos de contrato
Outros ativos nao circulantes
Imobilizado
Intagivel

Total do ativo

Nota 31/12/2020 31/12/2019
5 27.545.173 75.781.152
4.060.373 3.768.377
23 631.456 136.581
8 3.890.178 3.133.874
393.302 -
100.420 100.421
9 35.627.192 34.312.164
1.063.221 820.512
73.311.315 118.053.081
6 1.057.699 3.558.119
9 347.399.433 343.438.701
10 2.589.361 2.400.569
818.102 782.589
630 -
351.865.225 350.179.978
425.176.540 468.233.059




Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A.

Balancgos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)

Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros
Fornecedores partes
relacionadas
Empréstimos e financiamentos - terceiros
Imposto de renda e contribuicao
social a pagar
Outros impostos a pagar
Taxas regulamentares
Dividendos propostos
Outros passivos circulantes

Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos - terceiros
Provisao para contingéncias
Impostos diferidos

Patrimonio liquido
Capital social
Retencéo de lucros
Reserva legal

Total do passivo e do patrimdnio liquido

Nota 31/12/2020 31/12/2019

881.554 1.462.888
23 2.207.638 1.254.061
11 2.918.423 9.579.332
12 437.747 355.944
12 267.066 268.868
13 1.419.235 1.209.079
16 187.961 136.297
423.715 467.513
8.743.339 14.733.982
11 71.723.740 128.828.551
14 98.512 22.625
15 25.777.692 25.412.055
97.599.944 154.263.231

16
285.025.069 285.025.069
32.101.566 13.493.423
1.706.622 717.354
318.833.257 299.235.846
425.176.540 468.233.059

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.



Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A.

Demonstragées do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)
Nota
Receita operacional liquida 17
Custo da operacao 18
Lucro bruto
Despesas gerais e administrativas 19

Outras receitas e despesas
operacionais
Resultado antes do resultado financeiro
Resultado financeiro 20
Receita financeira
Despesa financeira
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigao social 21
Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

31/12/2020 31/12/2019
44.454.931 45.286.388
(6.819.903) (5.998.794)
37.635.028 39.287.594
(4.092.876) (4.077.977)

(947.330) (624.021)
32.594.822 34.585.596
(10.785.053) (12.837.478)
2.122.056 1.487.927
(12.907.109) (14.325.405)
21.809.769 21.748.118
(2.024.397) (2.245.380)
19.785.372 19.502.738




Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 19.785.372 19.502.738
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes 19.785.372 19.502.738

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Lucro liquido do exercicio

Aumento de capital conforme AGE de 08 de novembro de 2019
Constituicdo de reserva legal

Destinacao de lucros acumulados a reserva de lucros
Dividendos propostos (Nota explicativa 16)

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido do exercicio

Constituicdo de reserva legal (Nota explicativa 16)

Destinagao de lucros acumulados a reserva de lucros (Nota
explicativa 16)

Dividendos propostos (Nota explicativa 16)

Saldo em 31 de dezembro de 2020

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

. ~ Lucro/
Capital Reserva Retencgéo (Prejuizo) Total
social legal de lucros acumulado
220.025.069 - - (5.155.664) 214.869.405
- - - 19.502.738 19.502.738
65.000.000 - - - 65.000.000
- 717.354 - (717.354) -
- - 13.493.423 (13.493.423) -
- - - (136.297) (136.297)
285.025.069 717.354 13.493.423 - 299.235.846
- - - 19.785.372 19.785.372
- 989.268 - (989.268) -
- - 18.608.143 (18.608.143) -
- - - (187.961) (187.961)
285.025.069 1.706.622 32.101.566 - 318.833.257
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Linhas de Transmissao de Montes Claros S.A.

Demonstracbes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio antes dos impostos
Itens de resultado que nao afetam o caixa
Juros e variagbes monetarias dos empréstimos
Depreciagao
Proviséo para perda de crédito esperada
Provisdo para contingéncias

(Aumento) reducéo nos ativos operacionais
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber - partes relacionadas
Ativo de contrato
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos

Aumento (redugao) nos passivos operacionais

Fornecedores
Tributos e contribui¢cdes sociais
Impostos pagos
Juros pagos
Taxas regulamentares
Outros passivos

Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado e intangivel
Titulos e valores mobiliarios

Fluxo de caixa gerado pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos pagos
Aumento de capital
Dividendos pagos

Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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31/12/2020 31/12/2019
21.809.769 21.748.118
11.541.924 13.605.269

97.466 83.790
1.338 (11.854)
75.888 852
(293.334) (214.087)
(494.875) (32.417)
(5.275.759) (6.409.719)
(756.304) -
(393.302) (3.903)
28.621 (18.186)
(460.125) 181.162
372.242 415.904
(49.930) (108.420)
(1.528.830) (1.595.978)
(7.503.151) (5.830.038)
210.157 272.821
(43.795) (90.542)
17.338.000 21.992.772
(133.609) (186.442)
2.500.420 384.578
2.366.811 198.136
(67.804.493) (9.359.757)
- 65.000.000

(136.297) (13.438.119)
(67.940.790) 42.202.124
(48.235.979) 64.393.032
75.781.152 11.388.120
27.545.173 75.781.152




Linhas de Transmissdao de Montes Claros S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)

1. Informagdes gerais

A Linhas de Transmissdo de Montes Claros S.A. (“Montes Claros” e/ou “Companhia”) € uma companhia
privada, de capital fechado, constituida em 18 de janeiro de 2010, estabelecida na Av. Presidente Vargas,
955 - sala 1511 - Centro - Rio de Janeiro, com filial em Montes Claros — MG.

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo SGBH). A SGBH é
Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica Popular da
China.

A Companhia iniciou suas operagdes em 12 de agosto de 2014, e tem por objetivo social a exploragédo
de concessdes de servicos publicos de transmissao, prestados mediante a implantagéo, construgéo,
montagem, operagao e manutengao de instalagdes de transmissao.

1.1.

1.2,

Mudanc¢a na participacao acionaria

Em 27 de outubro de 2014, a Administragdo de Montes Claros na época protocolou na ANEEL
requerimento solicitando a anuéncia para praticar os atos necessarios para transferéncia do
controle societario da Companhia a SGBH. A aprovagédo ocorreu no més fevereiro de 2015.
Adicionalmente, foi solicitada a anuéncia junto ao BNDES para praticar os atos supracitados, para
a qual aguarda retorno.

Em 1° de julho de 2015, a Companhia foi adquirida pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou
Grupo SGBH), ja em fase operacional, da Cobra Instalaciones y Servicios S.A. A SGBH ¢é
Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica
Popular da China.

Da Concessao

Em 19 de janeiro de 2010, a Cobra Instalaciones y Servicios S.A., acionista da Companhia a
época, foi declarada vencedora do Leildo Publico da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”) n°® 005/2009 realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro para a assinatura do
contrato de concesséao de transmissdo de energia elétrica referente a instalagao de transmissao
de rede basica. Depois da aprovac¢do da ANEEL, a Lintran do Brasil Participagbes S.A. passou a
ser acionista majoritaria da Companhia.

No dia 12 de julho de 2010, a Companhia assinou com a Uni&o, por meio ANEEL, o Contrato de
Concessao n°® 003/2010 pelo prazo de 30 anos, contado a partir da sua celebragdo, para
construgcdo, operagdo e manutencdo das seguintes instalagdes de transmissao, localizadas no
Estado de Minas Gerais:

a) Linha de transmisséo 345 kV, circuito simples, com extensdo aproximada de 162 km, com
origem na Subestacao Pirapora 2 e término na Subesta¢dao Montes Claros 2.

b) Subestagao Itabirito 2 em 500/345 kV - 560 MVA.

c) Subestacdo Padre Fialho em 345/138 kV - 150 MVA.

d) Entradas de linha e interligagdo de barras, barramentos, compensador estatico,
transformador defasador 138/138 kv 150 MVA, instalagdes vinculadas e demais instalagoes

necessarias as fungbes de medicdo, supervisdo, projecdo, comando, controle,
telecomunicagao, administragao e apoio.
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Linhas de Transmissdao de Montes Claros S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)

1.3.

As instalagdes de transmissao descritas acima entraram em operagdo comercial em maio de 2013
(linha de transmissao em setembro de 2012 e subestag¢édo Padre Fialho em maio de 2013), exceto
a subestagdo Itabirito 2, que iniciou suas atividades comerciais em 09 de agosto de 2014 e teve a
conclusédo da sua construgado em junho de 2014.

Sao0 ainda de responsabilidade da Companhia:

e) SE ltabirito 2 - Trecho de linha de transmissdo em 500 kV, em dois circuitos simples, com
extensdo aproximada de 2 km, entre o ponto de seccionamento da LT, em 500 KV Sao
Gongalo do Para - Ouro Preto 2 e a SE ltabirito 2; trecho de linha de transmissao em 345 kV,
em dois circuitos simples, com extensao aproximada de 1 km, entre o ponto de seccionamento
da LT em 345 Kv Jeceaba - Ouro Preto 2 e a SE Itabirito 2; e a aquisi¢gdo dos equipamentos
necessarios as modificagdes, substituicoes e adequagdes nas entradas de linha das
subestagdes Sao Gongalo do Para, Ouro Preto 2 e Jeceaba;

f)  SE Padre Fialho - Trecho de linha de transmissdo em 345 kV, em dois circuitos simples, com
extensdo aproximada de 0,10 km, entre o ponto de seccionamento da LT em 345 KvVitéria -
Ouro Preto 2 e a SE Padre Fialho; e a aquisicdo dos equipamentos necessarios as
modificagdes, substituicbes e adequagdes nas entradas de linha das subestagbes Vitoria e
Ouro Preto 2.

Os equipamentos e instalagdes descritos nos itens (e) e (f) deverao ser transferidos sem 6nus para
a CEMIG Geracao e Transmissdo S.A. e para Furnas Centrais Elétricas S.A., respectivamente,
concessionarias de transmissao proprietarias das subestagdes e das citadas linhas de transmissao
que serao seccionadas.

Receita Anual Permitida (RAP)

A RAP sera corrigida nos cinco primeiros anos pelo IPCA e revisada pela ANEEL durante o periodo
de concessao, em intervalos periédicos de cinco anos, até o décimo quinto ano levando em
consideracéo a Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) e Taxa Referencial de Mercado (“TRM”),
definida no contrato.

O valor anual definido para a Receita Anual Permitida (RAP) de R$ 20.916.000 (historico) e sera
corrigido anualmente no més de julho pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), nos termos da cldusula sexta do contrato de concessao. Além disso, a ANEEL procedera
a revisdo da RAP, durante o periodo de concessdo, em intervalos periédicos de cinco anos,
contados do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura do contrato de concesséao.

Em 25 de junho de 2019 a ANEEL, de acordo com a Resolu¢do Homologatéria n° 2.565/2019
estabeleceu a RAP em R$ 41.142.733 para o periodo de 1° de julho de 2019 a 30 de junho de
2020.

Em 14 de julho de 2020 a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatéria n° 2.725/2020
estabeleceu a RAP em R$ 41.915.281 para o periodo de 1° de julho de 2020 a 30 de junho de
2021.

A receita faturada aos usuérios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) esta
garantida por um esquema de contas reservas e de garantias, cujos termos séo estabelecidos ao
se firmar o Contrato de Usos do Sistema de Transmissédo (CUST) entre o usuario e o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS).
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1.4. Coronavirus (COVID-19)

Contexto geral

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial de Saude (OMS) declarou o surto de
Coronavirus (COVID-19) como uma pandemia. A imensa maioria dos governos, nos cinco
continentes, passou a adotar medidas restritivas para conter a disseminacgao do virus, as quais
tém potencial para afetar significativamente a economia global, tendo em vista a interrupgao ou
desaceleragao da cadeia de suprimentos e o aumento da incerteza econdmica, considerando o
aumento dos pregos dos ativos, das taxas de cAmbio e a queda das taxas de juros de longo
prazo. As principais economias do Mundo e os principais blocos econémicos vém estudando
pacotes de estimulos econdmicos expressivos para superar a potencial recessdo econémica
que tais medidas de mitigacado da propagacao da COVID-19 possam provocar.

No Brasil, os Poderes Executivo e Legislativo da Unido publicaram diversos atos normativos
para prevenir e conter a pandemia, assim como mitigar os respectivos impactos na economia,
com destaque para o Decreto Legislativo n° 6, publicado em 6 de margo de 2020, que declara o
estado de calamidade publica. Os governos estaduais e municipais também publicaram
diversos atos normativos buscando restringir a livre circulagao de pessoas de atividades
comerciais e de servigos, além de viabilizar investimentos comerciais e de servigos, bem como
investimentos emergenciais na area da saude.

Medidas de assisténcia governamental

Diante do cenario descrito anteriormente, diversas medidas de auxilio econdmico financeiro
foram introduzidas pelos trés niveis de administragao da Federagéo Brasileira, com o objetivo
de auxiliar as empresas na mitigagédo dos efeitos da pandemia, as quais foram adotadas pelas
companhias do Grupo, com destaque para as seguintes:

(i) Postergacdo do recolhimento do PIS e da Cofins, assim como da contribuicdo
previdenciaria relativos as competéncias de abril € maio para os meses de agosto e
outubro de 2020.

(i) Postergacao do recolhimento do FGTS, referente as competéncias de marcgo, abril e
maio, o qual devera ser pago a partir de julho e podera ser parcelado em até seis vezes,
de julho até dezembro de 2020.

(iii) Reducédo das aliquotas das contribuicdes de servigos sociais autbnomos no periodo
compreendido entre abril e junho de 2020.
(iv) Prorrogagéo dos prazos para a entrega das obrigagdes acessoérias, como DCTF e EFD,

entre outras.
A maior parte dessas medidas, apuradas até a emissao deste relatério, tem carater temporario
e servira para mitigar possiveis impactos da pandemia nos préoximos trés meses, em média. Por
esse motivo, ndo produzem alteragdo no caixa ou no capital circulante liquido da Companhia no
exercicio de 2020.

Medidas adotadas pela Companhia para auxilio a sociedade

A Companhia decidiu adotar algumas medidas para contribuir com os esfor¢os governamentais
para mitigar os efeitos da pandemia na sociedade. Entre essas medidas, destacam-se as
seguintes:

0] Adocao de trabalho em casa para seus funcionarios, para evitar deslocamento e risco
potencial de contagio

(i) Implementacao do Protocolo Covid-19 de Condigdo e Comportamento de Trabalho

Seguro, que estabelece diretrizes para proteger as pessoas em cada local de trabalho e
ambientes, veiculos, atividades e viagens;
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(iii) Webinar de Retorno de Trabalho Seguro aplicado a todos os funcionérios, a fim de
compartilhar as novas regras e rotinas a serem aplicadas a nivel da empresa;

(iv) Retorno de Trabalho Seguro aplicado em 3 fases para retorno do escritorio do Rio;

(v) Para reduzir a exposigéo ao risco de contagio dos empregados que utilizam o transporte
publico e puderam retornar ao trabalho no Rio Office, a empresa disponibilizou transporte
individual gratuito para os que necessitassem;

(vi) Adocao de novos testes confiaveis e indolores conhecidos como RT-Lamp;

(vii) Testes preventivos de rotina em massa aplicados aos funcionarios para identificar
precocemente a infeccao da Covid19 e prevenir contagio posterior a outros funcionarios,
terceiros e sociedade;

(viii)  Testes de rotina aplicados a casos suspeitos;
(ix) Intensificagédo das rotinas de limpeza e higienizagéo de todas as unidades de trabalho;
(x) Sinalizacao informativa aplicada a todas as unidades;

(xi) Distanciamento social aplicado em escritérios, veiculos, atividades, treinamentos,
restaurantes;

(xii) Fornecer EPI adequado e reforgar a necessidade de seu uso correto;
(xiii)  Intensificacao da higienizacao e higienizagdo das méos com élcool 70 °;

Impacto nas demonstragdes financeiras

No exercicio de 2020, considerando o estagio atual da disseminagéo do surto de COVID-19, a
Companhia revisou seu planejamento estratégico e sensibilizou suas premissas para possiveis
cenarios de:

(1) Déficits na Receita Anual Permitida (RAP), que podem vir de diferentes fontes, como
déficits na conta CDE para pagar subsidios e inadimpléncia dos usuarios do sistema,
capacidade reduzida dos consumidores de pagar contas de energia e desemprego, que
podem afetar o pagamento da tarifa de transmissao, que devera ser compensado no
préximo ciclo da RAP através da Parcela de Ajuste (PA).

(i1) Impactos no fluxo de caixa que vem sendo medidos mediante simulacdes.

Os impactos no ano de 2020 foram acompanhados mensalmente, e, foram considerados
irrelevantes, tanto na Receita Anual Permitida, quanto nos custos da empresa que impactaram
o Fluxo de Caixa.

No que se refere ao impacto na RAP decorrente de dificuldades relacionadas a COVID-19 , este
€ contabilizado na conta contabil de Antecipacao. Esta conta registra a diferenca entre os
valores arrecadados dos usuarios e as receitas mensais de todas as transmissoras. Quando o
valor das cobrangas n&o é suficiente para remunerar as transmissoras ocorre o desconto. Nos
primeiros meses do ano esta conta registrou perdas, que, no entanto, foram parcialmente
compensadas nos meses do segundo semestre do ano, gerando baixo impacto, ainda que
negativo, no acumulado do ano de 2020. O valor médio do desconto de antecipagao praticado
em 2020 foi de 1,9% da RAP.
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No que tange as despesas, 0 mesmo se verificou. Os gastos incorridos necessarios ao combate
a COVID-19 (Equipamentos de protecao individual, mascaras, materiais para primeiros
socorros, gastos com alimentacao e transporte para os funcionarios que precisaram comparecer
aos escritdrios, exames médicos, apoio psicoldgico etc) foram integralmente contabilizados em
centros de custos especificos designados para o controle dos gastos com a Covid, facilitando a
apuragao de seus valores, que representaram um percentual médio de 0,6% no total anual das
despesas, patamar considerado imaterial.

2. Base de preparacao e apresentagao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais incluem as disposi¢des da Lei das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentac¢des. A liquidacdo das transag¢des envolvendo
essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstracdes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

As demonstragodes financeiras apresentam informagdes comparativas em relagéo ao exercicio anterior e
foram autorizadas pela Administragdo em 30 de margo de 2021.

21.

2.2,

23.

Estimativas e premissas

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagao
utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagdao das
demonstragdes financeiras foram baseadas no julgamento da Administragdo para determinagao
do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a avaliagdo dos ativos contratuais da concessao pelo
método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinagéo da provisao para
perda de credito esperada, assim como da analise dos demais riscos para determinagao de outras
provisdes, inclusive para contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos
anualmente.

Conversao de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagao e apresentagao das
demonstragdes financeiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira,
sdo convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagdo desses ativos
e passivos verificados entre a taxa de caAmbio vigente na data da transagao e os encerramentos
dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

Classificagao circulante versus nao circulante

Os ativos e passivos sao apresentados no balango patrimonial com base na classificagao
circulante e nao circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para
negociacgao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apos o periodo de divulgagao ou se for caixa
ou equivalentes de caixa.
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3.

Um passivo é classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal,
for mantido principalmente para negociagéo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apés o
periodo de divulgac&o ou n&o ha direito incondicional para diferir a liquidagdo do passivo por, pelo
menos, 12 meses apds o periodo de divulgacdo. Os demais ativos e passivos sdo classificados
no ndo circulante.

Resumo das principais praticas contabeis

3.1.

3.2.

3.3.

Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de
caixa as aplicagoes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou
menos, a contar da data de contratacéo.

Concessionarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizagdo de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao
revendedor, do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da aplicagdo do acréscimo
moratorio, e engloba os valores a receber referentes ao servigo de transmissdo de energia,
registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber é registrado
conforme determinagdes do ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais e faturas

avulsas.

Provisédo para perda de crédito esperada (PCE) é avaliada pela Administracdo e constituida em
montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizagao dos recebiveis.

Conforme descrito na regra de Gestdo de Recursos da empresa o reconhecimento do contas a
receber considerados incobraveis deve ser registrado em provisdo para perda de crédito
esperada (PCE). Para a constituicao desta provisdo deve ser feita uma analise criteriosa,
considerando os seguintes parametros:

e Analise individual do saldo de cada cliente, de forma a obter um julgamento adequado dos
créditos considerados dificeis de receber;

o Experiéncia da gestdo quanto as perdas reais com clientes, ou seja, considerar o histérico
de perdas, tomando como parametro pelo menos os ultimos dois anos;

o Existéncia de garantia;

o Analise de contas em aberto e vencidas de clientes que renegociaram suas dividas;

e Analise de devedores em faléncia.

Os parametros acima devem ser considerados para clientes com dividas relevantes. Nos demais
casos, a provisdo para perda de crédito esperada deve incluir o valor total dos créditos
classificados para clientes com faturas vencidas ha mais de 360 dias

Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. As provisdes

para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas
necessarias pela Administragao.
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3.4. Ativo de Concessao

Conforme previsto no contrato de concessao, o concessionario atua como prestador de servigo. O
concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de
implementagao de infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter
essa infraestrutura durante o prazo de concesséo.

O contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizagdo dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao concedente apds o encerramento
do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestagéao
dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condigdes previstas no contrato de
concesséo.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Clientes, CPC 48 — Instrumentos
Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessé&o. Caso o concessionario realize mais de um
servico regidos por um unico contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a
cada obrigagcao de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os
valores sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementagéo da infraestrutura, a
receita de remuneragéo dos ativos da concessao e servigcos de operagao e manutengao.

Ativo de contrato

A partir de 1° de janeiro de 2018 do CPC 47, o direito a contraprestagéo por bens e servigos
condicionado ao cumprimento de obrigagbes de desempenho e ndo somente a passagem do
tempo enquadram as transmissoras nessa norma. Com isso, as contraprestacdes passam a ser
classificadas como um “ativo contratual”.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacao de construir
e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfagdo da obrigacédo de
desempenho de operagdo e manutencdo. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e
mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestagédo daquele pela
satisfagdo da obrigagdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada além
da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios
deste ativo sao os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é formado por meio do
valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da
concessao, ou na sua prorrogacgao, e as premissas de sua mensuragao sao revisadas na Revisao
Tarifaria Periodica (RTP).

A estimativa do valor do ativo contrato, da receita de construgdo da infraestrutura, da receita de
operagao e manutencao e da receita de remuneragao envolve o uso de premissas tais como: taxa
de inflagdo de longo prazo, margem de operagédo e manuteng¢édo (O&M), margem de construgéo,
e a taxa de financiamento.
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3.5.

3.6.

Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestagdo que as concessionarias recebem pela prestagdo do servigo publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura
de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizaveis (bens reversiveis) geram o direito de
indenizagao do Poder Concedente ao final do contrato de concessao.

A implementagao da infraestrutura, atividade executada durante a fase de obra, tem o direito a
contraprestagéo vinculado a performance de finalizagéo da obra e das obrigagdes de desempenho
de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
dos custos das obras relacionadas a formagao desse ativo através dos gastos incorridos.

Assim, a contrapartida pelos servigos de implementagéo da infraestrutura efetuados nos ativos de
concessao a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica “Implementacao
da Infraestrutura”, como um ativo contratual, por terem direito a contraprestagdo ainda
condicionados a satisfagao de outra obrigagdo de desempenho.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneragdo dos ativos de
concessao estao sujeitas ao diferimento do Programa de Integragéo Social (PIS) e da Contribuigdo
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), registrados na conta “impostos diferidos”
no passivo nao circulante.

Ativo imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado sao relacionados a area administrativa e referentes a
ativos nao vinculados ao contrato de concesséao (estes que tem seu resultado registrados na nota
de outras receitas e despesas operacionais) e apresentados ao custo de aquisi¢do ou de
construcdo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por redugdo ao valor
recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas, a
Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida Util e depreciacao especifica.
Todos os demais custos de reparos e manutengdo sdo reconhecidos no resultado, quando
incorridos. O valor residual e a vida util estimada dos bens sdo revisados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento do exercicio.

A depreciagao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em
consideragao a vida util estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro
for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado
como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na
demonstracao do resultado no periodo em que o ativo for baixado. O valor residual e vida util dos
ativos e os métodos de depreciagéo séo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados
de forma prospectiva, quando for o caso.

Provisdo para redugao ao valor recuperavel (impairment)

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos n&o financeiros e financeiros
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas ou operacionais
ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisdo para perda ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperavel e as respectivas
provisdes sao apresentadas nas notas explicativas.
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3.7.

3.8.

3.9.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa & definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa.

Impostos

Impostos sobre servicos prestados

As receitas estdo sujeitas ao Programa de Integragdo Social (PIS) com aliquota de 0,65% e
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com aliquota de 3%. Esses
tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstragéo de
resultado pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributagédo do imposto de renda e contribuigéo social é feita tendo como base o lucro presumido
da receita.

O imposto de renda € computado com presungao de 8% sobre a receita de venda, acrescido das
demais receitas, aplicando-se a aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% quando a base de
calculo exceder R$ 60.000 no trimestre.

A contribui¢cdo social € computada com presuncao 12% sobre a receita de venda, acrescida das
demais receitas, aplicando-se a aliquota de 9%.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para
todas as diferencas tributarias temporarias.

Provisdes para contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagido das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas
e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de prescricéo
aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes sao atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes € calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes contdbeis tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado
levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
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3.10.

3.11.

3.12.

casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor
estimativa da Administragdo, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes é irrelevante em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagédo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagao ou liquidagao é
provavel que ocorra nos proximos doze meses, itens com liquidagédo superior sdo demonstrados
como nao circulantes.

Apuracao do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.
Receita operacional

As receitas da Companhia s&o classificadas nos seguintes grupos:

a) Receita de construgéo - Servigos de implementagdo da infraestrutura, ampliagéo, refor¢o e
melhorias das instalagdes de transmissdo de energia elétrica. As receitas de infraestrutura séo
reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e
COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente para
cobrir os custos de implementagéo da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de
suas instalagdes é implementada através de contratos terceirizados com partes nao relacionadas.
As variagdes positivas ou negativas em relagcdo a margem estimada sao alocadas no resultado
quando incorridas.

Toda a margem de construgédo é reconhecida durante a obra e variagdes positivas ou negativas
sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa referente
a Receita de Construgéo, a Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente
(no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de
construcéo (e de operagao) é definida no momento inicial do projeto e nédo sofre alteragdes
posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.

b) Remuneragéo do ativo contratual de concessao - Juros reconhecidos pelo método linear com
base na taxa que melhor representa a remuneragdo dos investimentos da infraestrutura de
transmissao, por considerar os riscos e prémios especificos do negdcio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de
concesséo. A taxa de retorno incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento de
caixa.

c) Receita de operagédo e manutengao - Servigos de operagdo e manutencao das instalagdes de

transmissao de energia elétrica, que tem inicio apos o término da fase de construgéo e que visa a
nao interrupgéo da disponibilidade dessas instalagdes.
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3.13. Instrumentos financeiros

A Companhia aplicou os requerimentos do CPC 48 — Instrumentos Financeiros, a partir de 1° de
janeiro de 2018, relativos a classificagdo e mensuracdo dos ativos e passivos financeiros e a
mensuragao e o reconhecimento de perdas por redugéo ao valor recuperavel.

a) Ativos financeiros

Classificagdo e mensuragéo - Com a adog¢ao do CPC 48 os instrumentos financeiros passaram a
ser classificados em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A norma
também elimina as categorias existentes no CPC 38 de mantidos até o vencimento, empréstimos
e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagao dos ativos financeiros no reconhecimento
inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negécio para a
gestdo destes ativos financeiros. A partir de 1° de janeiro de 2018 a Companhia passou a
apresentar os instrumentos financeiros da seguinte forma:

* Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado - Os ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociagéo, ativos financeiros
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao
sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e mensurados ao valor
justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo sdo reconhecidas no resultado.

» Custo amortizado - Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado,
quando tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto.
Esta avaliagcdo é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagéo de taxa de juros efetiva, exceto
para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

(i) Redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment) - O CPC 48 substituiu o modelo
de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. O
novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excegédo de
investimentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia n&o identificou perdas (‘impairment”) a
serem reconhecidas nos exercicios apresentados.

(ii) Baixa de ativos financeiros - A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sdo transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transagédo na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sao transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Companhia em
tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

b) Passivos financeiros
Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sao
mantidos para negociacao ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros passivos

financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos.
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3.14.

3.15.

Fluxo de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estéo
apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) - Demonstragédo dos Fluxos de Caixa.

Transagdoes com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em condigbes e
prazos semelhantes ao de mercado. Certas transagdes por possuirem caracteristicas e condigdes
Unicas e/ou especificas portanto ndo comparaveis, foram estabelecidas em condigbes justas entre
as partes, de forma a remunerar adequadamente seus respectivos investimentos e custos
operacionais

4. Normas e interpretagdes novas e revisada

4.1 Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As novas normas que nao entraram em vigor, nao tiveram adog¢ao antecipada e n&o impactaram
a Companhia até 31 de dezembro de 2020, sdo as seguintes:

e Contratos onerosos (alteragdes ao CPC 25)

¢ Reforma de taxas de juros de referéncia — Fase 2 (alteragdes ao CPC 48, CPC 38, CPC
40, CPC 11 e CPC 06)

e Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27)

o Classificagao do Passivo em circulante ou ndo circulante (alteragbes ao CPC 26)

N&o ha outros CPCs que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre
as demonstragdes financeiras da Companhia.

5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020 31/12/2019
Caixa 1.565 1.467
Bancos 3.438.878 1.611.376
Aplicacdes financeiras 24.104.730 74.168.309
27.545.173 75.781.152

A Companhia estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da participagao em CDBs e Fundos de
Investimento que buscam alcangar seu objetivo por meio da aplicagado de seus recursos preponderantemente
em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento da
classe Referenciado. Tanto os CDBs como os fundos podem ter suas cotas resgatadas a qualquer tempo,
com possibilidade de pronta conversdo sem qualquer desagio para a Companhia em um montante conhecido
de caixa, e oferecem uma remuneracao atrelada a taxa de 101,88% do CDI.
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6. Titulos e valores mobiliarios

31/12/2020 31/12/2019
Conta reserva - financiamentos 1.057.699 3.558.119
1.057.699 3.558.119

Os saldos apresentados como nao circulante sdo para atender as exigéncias referente as garantias reais
do Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissao de Debéntures Simples da Linhas de Transmisséo

Montes Claros S.A.

Durante todo o prazo do contrato, a Companhia deve manter em favor dos Debenturistas uma conta
reserva, com recursos vinculados, no valor correspondente a trés vezes o valor da ultima prestagao
mensal de amortizagéo vencida do servigo da divida e mais 50% da ultima prestagcdo mensal de juros e

demais acessorios decorrentes da divida.

7. Concessionarias e permissionarias

31/12/2020 31/12/2019
A vencer 3.945.433 3.639.191
Vencidas até 30 dias 1.476 15.415
Vencidas até 60 dias 1.245 3.850
Vencidas até 90 dias 2.447 3.705
Vencidas ha mais de 90 dias 189.695 184.801
4.140.296 3.846.962
Proviséo para Perda de crédito esperada (PCE) (79.923) (78.585)
4.060.373 3.768.377

Em fungéo do alto giro das concessionarias e permissionarias, ndo se fazem necessarios ajustes a valor
presente. A Companhia constitui a provisdo para perda de crédito esperada através de uma analise,
sendo considerado o histérico de inadimpléncia, negociagdes em andamento e existéncia de garantias
reais. A PCE ¢é suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagdo desses ativos. Segue abaixo

movimentacao:

Saldo em 1° de janeiro
Reverséao de provisao
Complemento de provisédo

Saldo em 31 de dezembro

Estoque

Almoxarifado de manutencao e operagao

31/12/2020 31/12/2019
(78.585) (90.439)
18.639 11.854
(19.977) -
(79.923) (78.585)
31/12/2020 31/12/2019
3.890.178 3.133.874
3.890.178 3.133.874
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Nesse grupo séao classificadas as pegas de almoxarifado consumidas conforme a demanda de
manutengdo preventivas e corretivas ao longo do ano

9. Ativos de contrato

31/12/2020 31/12/2019
Circulante 35.627.192 34.312.164
N&o circulante 347.399.433 343.438.701
383.026.625 377.750.865

A movimentacao dos saldos referentes aos ativos contratuais da Companhia em 31 de dezembro de 2019 e
31 de dezembro de 2020 esta assim apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 377.750.865

Receita de O&M 9.206.896
Receita de remuneragao 39.730.078
Recebimentos (43.504.039)
Imobilizado em curso (157.175)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 383.026.625
Circulante 35.627.192
Nao circulante 347.399.433

Saldo em 31 de dezembro de 2018 371.341.145

Receita de O&M 8.869.890
Receita de remuneragao 39.133.684
Recebimentos (41.751.030)
Imobilizado em curso 157.176
Saldo em 31 de dezembro de 2019 377.750.865
Circulante 34.312.164
N&o circulante 343.438.701

O Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Transmissao de Energia Elétrica, celebrado entre a Unido
(Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora), regulamenta a exploracdo dos servigos
publicos de transmiss&o de energia elétrica pelas Companhias, em que:

O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar.

O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestagdo de servigo publico, com relagdo a
manutengao e disponibilidade da rede.

Ao final da concessdo, os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao Poder
Concedente mediante pagamento de uma indenizagéo.

O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela RAP, parcela
garantida pelo Poder Concedente para remunerar o operador.
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A infraestrutura construida da atividade de transmissao é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber:
(a) parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragdo anual
permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo
Operador Nacional do Setor Elétrico (ONS), conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico
por ela designados pelo uso da rede de transmissao disponibilizada; e (b) parte como indenizag&o dos bens
reversiveis no final do prazo da concesséao, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para
quem ele delegar essa tarefa. Essa indenizagao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis, com recebimento previsto para um periodo de 30 anos cujos critérios de
pagamento ainda serado definidos pelo Poder Concedente.

10. Outros ativos nao circulantes

31/12/2020 31/12/2019
Contingéncias (i) 98.512 -
Comissao de debentures 2.377.047 2.377.047
Projetos sociais BNDES 113.802 -
Depositos judiciais - 23.522
2.589.361 2.400.569
(i) Valor refere-se a reembolso para as contingéncias fiscais apresentadas como provaveis conforme

firmado no contrato de compra e venda , onde a Companhia comprometeu —se a assumir todos os custos
de defesa e condenagéo relativos as quaisquer demandas administrativas e/ou judiciais, relacionadas nos
termos e condigdes previstos no Contrato

11. Empréstimos e financiamentos

a) Total da divida

Descrigdo Inicio Vencimento Garantidor Encargos 31/12/2020 31/12/2019
BNDES - Subcrédito A mai/12 jan/27 (i) TJILP +2,58% a.a. - 50.932.359
BNDES - Subcrédito B mai/12 jan/27 (i) TJILP +2,18% a.a. - 15.616.369
Debéntures ago/12 abr/29 (ii) IPCA + 8,75% a.a. 74.642.163 71.859.155

74.642.163 138.407.883

Circulante 2.918.423 9.579.332
Nao circulante 71.723.740 128.828.551

74.642.163 138.407.883

b) Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

Saldo inicial Juros, variagao

Financiador Bruto monetaria e Liqyidagﬁo Nova_s Liqyid-agéo Saldo final
31/12/2019 cambial juros captagoes principal Bruto 31/12/2020
BNDES - Subcrédito A 50.932.359 3.329.083 (3.495.089) - (50.766.353)
BNDES - Subcrédito B 15.616.369 967.919 (1.016.413) - (15.567.875) -
Debéntures 71.859.155 7.244.922 (2.991.649) - (1.470.265) 74.642.163
Total 138.407.883 11.541.924 (7.503.151) - (67.804.493) 74.642.163
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L Juros, s
Financiador Saltéon:?;mal variagao Liquidagao Novas Liquidagao SaIBd::"anal
monetaria e juros captacgoes principal

31/12/2018 cambial 31/12/2019
BNDES - Subcrédito A 57.941.320 4.664.163 (4.509.994) - (7.163.130) 50.932.359
BNDES - Subcrédito B 17.765.471 1.367.569 (1.320.044) - (2.196.627) 15.616.369
Debéntures 64.285.618 7.573.537 - - - 71.859.155
Total 139.992.409 13.605.269 (5.830.038) - (9.359.757) 138.407.883

BNDES - Direto - Moeda nacional - Subcréditos A e B

Nos valores originais de R$93.800.000, R$28.700.000, respectivamente, providos com recursos
ordinarios do BNDES. Sobre o principal da divida incidira a taxa efetiva de juros de TJLP + 2,58% e
TJLP + 2,18% ao ano respectivamente, a partir da data de liberagdo dos recursos. O prazo de
amortizagéo é de 168 meses, com inicio em 15 de fevereiro de 2013 e término em 15 de janeiro de
2027.

BNDES - Direto - Moeda nacional - Subcréditos C

Atendendo a exigéncia do Subcrédito C do contrato de financiamento do BNDES, o valor de
R$620.000,00 com a incidéncia de TJLP que devera ser destinado aos investimentos sociais de
empresas no ambito da comunidade, nao contemplados nos licenciamentos ambientais e/ou nos
programas socioambientais do projeto basico ambiental para recuperagdo da Micro bacia do
Corrego Jodo Moreira e a melhoria da qualidade de vida dos moradores da comunidade. Nao houve
desembolso deste subcrédito.

O empréstimo do BNDES foi liquidado antecipadamente em dezembro de 2020 com recursos
integralizados pela Acionista State Grid Brazil Holding S.A.

(i) Garantias - BNDES

e Cessao de direitos emergentes do contrato de concessao.

e Penhor dado por todos os acionistas em favor do BNDES, da totalidade das ag¢des da
Companhia.

e Cessao dos direitos creditérios decorrentes da prestacao de servigos de transmissao.

Debéntures

Em 09 de agosto de 2012 foi assinado o Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissao de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional
a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Oferta Publica de
Distribuicdo, com Esforcos Restritos de Colocagéo, da Linhas de Transmissao Montes Claros S.A.,
com desembolso em 15 de agosto do mesmo ano no valor de R$ 25.000.000 (vinte e cinco milhGes
de reais), sendo a primeira amortizagdo em 15 de julho de 2020 com o término em 15 de abril de
2029.

A partir da data de emisséao incidira sobre o valor nominal unitario a taxa de juros equivalentes a
IPCA + 8,75% a.a.

As garantias que suportam o financiamento sdo compartilhadas com o BNDES, sendo as Contas
Reservas constituidas no valor de 3 vezes o servigo da divida considerando juros e amortizacao.
No entanto, ja foi iniciado o processo para formalizar a saida do BNDES dos contratos de garantias,
uma vez que o pagamento antecipado integral da divida ocorreu em dezembro de 2020. Desta
forma, as garantias passardo a beneficiar, exclusivamente, os debenturistas.
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c)

d)

Fluxos de pagamentos futuros da divida (longo prazo)

Amortizagao

2022 4.322.439

2023 2.946.507

2024 4.306.408

2025 5.767.111

2026 - 2029 54.381.275
71.723.740

Covenants

A Companhia deve apresentar a memoéria de calculo do indice de cobertura da divida para atender
ao Contrato de Financiamento com o BNDES. A metodologia de calculo consiste em dividir a
Geracao de Caixa da Atividade pelo Servigo da Divida. Esta razdo deve ser igual ou superior a
1,3. O calculo do referido indice em 31 de dezembro de 2020, considerando todo o valor de
amortizacao realizado no periodo, incluindo amortizagdes extraordinarias referentes a periodos
futuros, é apresentado conforme abaixo:

(Valores em milhares de reais, exceto pelo indice calculado)

A) Geragéao de caixa da atividade 32.187
(+) LAJIDA (EBITDA) 33.554
(-) Imposto de Renda (769)
(-) Contribuicdo Social (598)
B) Servigo da Divida 75.552
(+) Amortizagéo de Principal 67.804
(+) Pagamento de Juros 7.748
C) indice de Cobertura do Servigo da Divida = (A) / (B) 0,4
indice de Cobertura do Servigo da Divida Contratual 1,3

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatoério dos itens abaixo discriminados:
(+) Lucro Liquido

(+) Despesas (receita) financeira liquida

(+) Provisao para o imposto de renda e contribuigées sociais

(+) Depreciagdes e amortizagdes

(+) Outras despesas (receitas) operacionais liquidas

No entanto, no final de dezembro de 2020, por decisao estratégica da companhia, mediante
aporte de capital integralizado de sua controladora, e visando a otimizacao de custo de capital,
a LTMC liquidou de forma antecipada e integral o saldo devedor do contrato vigente de
financiamento de longo prazo do BNDES detido por esta companhia.
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Tendo em vista o evento citado, para fins de calculo do ICSD - indice de cobertura de servigo
da divida para o ano fiscal de 2020, entendemos que o evento de amortizacédo extraordinaria
do BNDES nao deve ser levado em consideragao para fins de apuragdo e metodologia de
calculo do ICSD previsto nos instrumentos de financiamentos, uma vez que o referido
Covenants tem por objetivo aferir a solidez financeira do empreendimento, com base nas
variaveis de geragao de caixa e servigo da divida (principal + juros) regulares de um Unico
periodo fiscal anual e corrente, sob pena de distorcer o resultado do indice e trazer
interpretacédo equivocada sobre a performance da companhia.

Desta forma, € apresentado abaixo o calculo ajustado do Covenant:

(Valores em milhares de reais, exceto pelo indice calculado)

A) Geragdo de caixa da atividade 32.187
(+) LAJIDA (EBITDA) 33.554
(-) Imposto de Renda (769)
(-) Contribuigao Social (598)
B) Servigo da Divida 18.583
(+) Amortizagao de Principal 10.835
(+) Pagamento de Juros 7.748
C) indice de Cobertura do Servigo da Divida = (A) / (B) 1,7
indice de Cobertura do Servigo da Divida Contratual 1,3

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatoério dos itens abaixo discriminados:
(+) Lucro Liquido

(+) Despesas (receita) financeira liquida

(+) Provisao para o imposto de renda e contribuicées sociais

(+) Depreciacdes e amortizagdes

(+) Outras despesas (receitas) operacionais liquidas

12. Impostos e contribui¢gbées sociais a pagar

31/12/2020 31/12/2019
IRPJ 239.542 191.622
CSLL 198.205 164.322
437.747 355.944
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31/12/2020 31/12/2019
PIS 21.428 19.146
COFINS 86.504 75.969
ISS 57.039 51.808
INSS 38.670 58.282
IRRF retido na fonte 13.775 13.798
PIS/ COFINS/ CSLL (PCC) 25.518 20.220
FGTS 17.413 22.900
QOutros 6.719 6.745

267.066 268.868

13. Taxas regulamentares

31/12/2020 31/12/2019

Reserva global de reversao (RGR) (i) 48.559 25.770
Taxa de fiscalizagao (TFSEE) (ii) 192.826 192.299
Pesquisa e desenvolvimento (P&D) (iii) 1.177.850 991.010

(i)

(i)

1.419.235 1.209.079

RGR

Taxa criada pelo Decreto n® 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem a finalidade de prover
recursos para melhoria do servigo publico de energia elétrica, financiamento de fontes alternativas
de energia elétrica, estudos de inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos
e para desenvolvimento e implantagdo de programas e projetos destinados ao combate ao
desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme art. 20 da Lei 12.431 a vigéncia desta taxa
ocorrera até 2035.

Em 14 de agosto de 2020, através do Despacho n° 2.403 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo
mensal para a RGR relativas as competéncias de julho de 2020 a junho de 2021 de R$ 114.342.

TFSEE

Instituida pela Lei 9.427 de 1996, e regulamentado pelo Decreto 2.410 de 1997 pela ANEEL com a
finalidade de constituir sua receita, para a cobertura do custeio de suas atividades. O percentual da
taxa foi atualizado pela Lei 12.783 de 2013, onde foi fixada aliquota de 0,4%, que incide sobre o
saldo da receita operacional liquida regulatéria.

Em 28 de julho de 2020, através do Despacho n° 2.212 da ANEEL, estabeleceu-se um valor anual
para a TFSEE relativas as competéncias de julho de 2020 a junho de 2021 de R$ 159.327.
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(iii) P&D

Conforme as Resolugdes Aneel 316 de 2008 e 504 de 2012, as concessionarias e permissionarias
de servigo publico devem destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida regulatéria
para destinacéo a projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos nao aplicados s&o atualizados
mensalmente pela taxa Selic, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento
de sua efetiva realizacéo.

14. Provisao para contingéncia

Contingéncias provaveis (provisionadas)

A Companhia, no curso normal de suas operacdes, estd envolvida em processos legais, de natureza
civel, tributaria, trabalhista e ambiental. A Companhia constitui provisdes para processos legais a valores
considerados pelos seus assessores juridicos e sua Administragdo como sendo suficientes para cobrir
perdas provaveis. Essas provisdes sdo apresentadas de acordo com a natureza das correspondentes
causas:

31/12/2020 31/12/2019

Serviddo 98.512 -
Trabalhista - 22.625

98.512 22.625

A movimentacao das provisdes provaveis esta apresentada a seguir:

Trabalhistas Serviddes Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 22.625 - 22.625
AdicGes e reversoes, liquidas (22.625) 98.512 75.887
Saldo em 31 de dezembro de 2020 - 98.512 98.512

Contingéncias possiveis (nao provisionadas)

Os consultores juridicos analisaram a posigao de todos os processos nos quais a Companhia figura
como ré e estimaram as perdas possiveis em:

31/12/2020 31/12/2019

Fundiarios 873.900 -
Fiscais 82.630 82.630
956.530 82.630
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15. Impostos diferidos passivos

(i)

31/12/2020 31/12/2019
Impostos diferidos passivos (i) 25.777.692 25.412.055
25.777.692 25.412.055

Os tributos diferidos passivos foram constituidos sobre o saldo do ativo contratual da
Companhia.

16. Patriménio liquido

a)

b)

c)

d)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$ 285.025.069 dividido em 285.025.069 agdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas
no valor nominal de R$ 1,00 cada. A composigéo acionaria esta demonstrada a seguir:

2020 e 2019

State Grid Brazil Holding S.A. 99,99%
International Grid Holdings Limited 0,01%
100%

Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer
destinagao, observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades por Agdes n° 6.404/76.

Reserva de retencao de lucros

A Companhia destinou para a conta de reserva de retengdo de lucros, os lucros excedentes nao
distribuidos apés o calculo da reserva legal e dividendos minimos obrigatérios, ficando disponivel
para decisao futura conforme determinacdo em AGO.

Dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 1% do lucro
liquido apés a destinagdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes n°® 6.404/76. Os dividendos minimos obrigatérios foram calculados
conforme segue:

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 19.785.372 19.502.738
Absorgéo de prejuizo - (5.155.664)
Reserva legal (5%) (989.268) (717.354)
Base de calculo para os dividendos 18.796.104 13.629.720
Dividendo minimo obrigatério 187.961 136.297

Em 2020 a Administragdo da Companhia aprovou através de Assembleia Geral Ordinaria realizada
em 08 de julho de 2020, a distribuigdo de dividendos minimos obrigatérios de 2019 no valor de R$
136.297. Esse valores foram pagos em 30 de julho de 2020.
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17. Receita operacional liquida

31/12/2020  31/12/2019

Receita operacional bruta 47.990.445 48.566.358
Receita de operagédo e manutengéo 9.206.896 8.869.890
Remuneracgao dos ativos de contrato 39.730.078 39.133.684
Ajustes de receitas variaveis (i) (946.529) 562.784
Deducoes da receita operacional (3.535.514) (3.279.970)
PIS (corrente e diferido) (311.960) (315.201)
COFINS (corrente e diferido) (1.439.813) (1.454.773)
RGR (1.235.372) (970.823)
P&D (392.203) (386.348)
TFSEE (156.166) (152.825)
44.454.931 45.286.388

(i) Valor refere-se a diferenga entre a Rap do calculo de ativo de contrato (projetado) e

receita de AVC emitida pela ONS (realidade) , que a Companhia ajusta mensalmente

18. Custo da operagao

Pessoal

Material

Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Seguros

Tributos

Custo de operacao e manutencgéo
Outras

19. Despesas gerais e administrativas

Pessoal

Administradores

Material

Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Recuperacao de despesas
Tributos

Depreciagédo e amortizagédo
Provisées

Doacgobes

Outras

31/12/2020 31/12/2019
(4.591.934) (2.556.377
(338.165) (326.438
(1.040.032) (1.282.341
(79.715) (38.627
(229.417) (165.135
(27.371) (742.642
(38.262) (632.228
(475.007) (255.006
(6.819.903) (5.998.794
31/12/2020 31/12/2019
(2.868.937) (2.860.002)
(412.550) (585.441)
(81.809) (59.385)
(443.187) (432.478)
(133.005) (153.347)
2.057 719.770
(2.981) (4.550)
(11.755) (10.050)
(3.229) 4.507
- (522.767)
(137.480) (174.234)
(4.092.876) (4.077.977)
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20. Resultado financeiro

Receita financeira

Receitas de aplicacdes financeiras
Outras receitas financeiras

Despesa financeira

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Variagbes monetarias
Comissdes

Outras despesas financeiras

31/12/2020  31/12/2019
2.122.056 1.487.927
2.117.534 1.431.302

4.522 56.625
(12.907.109)  (14.325.405)
(10.259.931)  (13.378.777)

(1.281.992) (226.492)
(1.242.486) (557.745)
(122.700) (162.391)
(10.785.053)  (12.837.478)

21. Conciliagdo do imposto de renda e contribuigao social (Lucro presumido)

Receitas brutas

Base de calculo (8%)
Outras receitas

Base de calculo

IR devido

Ajuste de provisao IR referente
a anos anteriores

(+) IR diferido / Outros

Total de IRPJ

Receita bruta

Base de calculo (12%)
Outras receitas

Base de calculo

CSLL devida

Ajuste de provisao CSLL
referente a anos anteriores
(+) CSLL diferido / Outros

Total de CSLL

Total de IRPJ/CSLL

31/12/2020 31/12/2019
42.560.846 48.566.358
3.404.868 3.885.309
2.356.292 2.212.884
5.761.160 6.098.193
(1.434.290) (1.391.249)
187.913 -
(108.659) (125.051)
(1.355.036) (1.516.300)
31/12/2020 31/12/2019
42.560.846 48.566.358
5.107.302 5.827.963
2.356.292 2.212.884
7.463.594 8.040.847
(671.723) (661.553)
61.038 -
(58.676) (67.527)
(669.361) (729.080)
(2.024.397) (2.245.380)
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22.

221.

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros e a administragcdo desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando seguranga, rentabilidade
e liquidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém corregdo monetaria consistente
com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisdo para redugao ao valor recuperavel, assim, nao
apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

Os diferentes niveis foram definidos conforme: (a) Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos e passivos e idénticos; (b) Nivel 2 - “inputs”, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel
1 que séo observaveis para o ativo ou passivo, direta (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e
(c) Nivel 3 - premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (“inputs” ndo observaveis).

Os instrumentos financeiros da Companhia demonstrados no quadro abaixo estdo classificados
hierarquicamente no nivel 2. N&o houve mudanca de nivel para esses instrumentos financeiros no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial apresentam-se pelo valor contratual, que
€ proximo ao valor de mercado. Para determinagéo do valor de mercado foram utilizadas as informagées
disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para cada situagéo.

Classificagado dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 31/12/2020 31/12/2019
Caixa e equivalentes de caixa 5 27.545.173 75.781.152
Titulos e valores imobiliarios 6 1.057.699 3.558.119

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nota 31/12/2020 31/12/2019

Contas a receber - partes relacionadas 23 631.456 136.581
Concessionarias e permissionarias 7 4.060.373 3.768.377

Passivos mensurados pelo custo amortizado Nota 31/12/2020 31/12/2019

Empréstimos e financiamentos - terceiros 11 74.642.163 138.407.883
Fornecedores - terceiros - 881.554 1.462.888
Fornecedores partes relacionadas 23 2.207.638 1.254.061

Para o célculo do valor de mercado das debéntures, projetaram-se os recebimentos provenientes desta
ao longo de um fluxo de caixa considerando as seguintes premissas: (a) indice e taxa indicativa ANBIMA
provenientes de debéntures semelhantes (setor, indexador, duration) para os casos onde a debénture
analisada ndo constar na base ANBIMA e (b) curva de amortizagdo do agente fiduciario. O valor deste
fluxo a valor presente é a abordagem de mensuracéo do valor justo.
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22.2,

Conforme tal metodologia, o valor justo das debéntures para a Companhia pode ser observado conforme
0 quadro abaixo:

Saldo contabil: R$ 74.642.163
Calculo valor justo: R$ 88.265.259

Gestao de risco

As operagbes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranga, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado que
poderiam afetar o negécio da Companhia sao:

a)

b)

d)

Riscos de mercado

A utilizagdo de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposicéo a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes séo
monitorados pela Administragdo da Companhia, que periodicamente avalia a exposi¢do da
Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posi¢ao e limites
de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também n&o pratica
aplicagbes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagbes no valor justo de
seus financiamentos e financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais
taxas nao refletirem as condi¢des correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o
monitoramento constante desses indices, até o momento nao identificou a necessidade de
contratar instrumentos financeiros de prote¢do contra o risco de taxa de juros.

Riscos cambiais

Os resultados da Companhia n&do estdo suscetiveis de sofrer variagdes materiais em fungéo
da natureza das atividades da Companhia. Adicionalmente, a Companhia faz
acompanhamento periédico sobre sua exposicao cambial e até o presente momento nao
identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

Risco de crédito

O risco de crédito esta relacionado a instituicées financeiras (contrapartes) com as quais a
Companhia possui ativos, ndo cumprir com suas obrigagdes contratuais, ocasionando perdas
financeiras. Para minimizar esses riscos, as contrapartes selecionadas sdo de primeira linha,
0 que reduz a possibilidade de ndo cumprimento de obrigagdes.

Os riscos de créditos relacionados as concessionarias e permissionarias sdo minimizados em
virtude dos contratos assinados entre o ONS, as transmissoras e os agentes participantes da
rede basica apresentarem garantias. Devido a isso, a empresa apresenta baixo nivel de
atrasos nos recebimentos. E em caso de inadimpléncia, a Companhia pode solicitar ao ONS
0 acionamento das garantias dos contratos.
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e) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e financiamentos
bancarios. A politica é a de que as amortizagbes sejam distribuidas ao longo do tempo de

forma balanceada.

A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administragdo da
Companhia através de revisdes mensais. O objetivo € ter uma geragao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

23. Partes relacionadas

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de dezembro de 2020 e 2019 na
Companhia decorrem de transagdes junto a Controladora e empresas do Grupo, os quais:

23.1 Ativo

Contas a receber - partes relacionadas

Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i)
Outros

23.2 Passivo

Fornecedores - partes relacionadas
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i)

Servigos de engenharia SGSE (ii)
Outros

23.3 Resultado

Resultado - partes relacionadas
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i)
Aluguel (ii)

Servigos de engenharia SGSE (iii)

(i) Em setembro de 2017 visando como objetivo principal a racionalizagdo e simplificacdo da
estrutura administrativa das Transmissoras e do Grupo e o cumprimento do regulamento da
ANEEL - Resolugdo Normativa n° 699 de 26 de janeiro de 2016, o Grupo celebrou contrato de
compartilhamento de recursos humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas controladas. As
despesas dos recursos humanos compartilhados, bem como a infraestrutura associada séo
alocadas proporcionalmente entre as empresas compartilhantes de acordo com o critério
regulatério de rateio firmado em contrato, por meio de notas de débito emitidas trimestralmente

entre as empresas envolvidas.

31/12/2020  31/12/2019
631.456 136.581
587.327 92.452

44.129 44.129
31/12/2020  31/12/2019
2.207.638 _ 1.254.061
2.190.708 ~ 1.244.531
16.930 -

- 9.530

31/12/2020  31/12/2019

(5.993.557)  (3.749.220)

(5.702.353)  (3.749.220)

(119.490) -
(171.714) -

(if) Saldos referem-se a despesas de aluguel junto a SGBH.
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(iii) A State Grid Servigcos de Engenharia S.A. (“SGSE”) € uma Companhia do Grupo SGBH criada
para prestacao de servigos técnicos profissionais de engenharia do proprietario, fiscalizagdo e
comissionamento para projetos e estudos relacionados a acesso de terceiros em subestagdes
de energia. Em 17 de agosto de 2020 a Montes Claros assinou contrato com a SGSE para a
prestacao dos servigos técnicos profissionais de engenharia do proprietario, fiscalizagéo e
comissionamento, para analise, elaboragao de estudos e projetos, ensaios e testes, verificagao
de conformidade em equipamentos e sistemas, bem como aprovacgao técnica para acesso da
concessionaria de transmissdo Mantiqueira, na subestagao de energia Itabirito 2.

24. Gestao do capital

25.

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a
utilizagédo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital
e a ajusta considerando as mudangas nas condigdes econémicas. O objetivo principal da Administragéo
de capital é assegurar a continuidade dos negdcios e maximizar o retorno ao acionista.

Nao houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstragao financeira, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

A cobertura de seguros contra riscos operacionais é composta por danos materiais e para
responsabilidade civil, conforme:

Ativo Tipo de cobertura 31/12/2020 31/12/2019
Responsabilidade civil Risco civil 20.000.000 10.000.000
Seguro patrimonial Risco operacional 246.876.974 222.901.189
Veiculos Carros 80.750 155.568

266.957.724 233.056.757
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