Demonstragdes Financeiras

Marechal Rondon Transmissorade
Energia S.A.

31 de dezembro de 2019
com Relatorio do Auditor Independente



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2019

indice

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras..........ccccceeeeveeeieeeeeeeeeee. 1

Demonstracoes financeiras auditadas

BalanGo PatriMmONIALl ............i e e e e e e e tran s 6
[D]=Toalo] a1 = Tor=To e [o N =S U1 v= o o PSR 7
Demonstracao do resultado abrangente ...........o.eueii i 8
Demonstracdo das mutagces do patrimonio liquido............cooeeeeiieei 9
Demonstracao do fIUXO A CAIXA ........uuuuiiii e e e ee et e e e e e eeeeeneaas 10
Notas explicativas a demonstragdes fINANCEITAS ...........oiiir e e eeeeaes 11



Centro Empresarial PB 370

Praia de Botafogo, 370

6° ao 10° andar - Botafogo

22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil

Building a better Tel: +55 21 3263-7000
working world ey.com.br

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Acionistas e Diretores da

Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para 0 exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Enfase - Reapresentacdo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa 4, os valores correspondentes referentes ao exercicio
anterior, apresentados para fins de comparacéo, foram ajustados e estdo sendo reapresentados
como previsto na NBC TG 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro.
Nossa opinido ndo contém modificagéo relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou 0 assunto, incluindo quaisquer comentérios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢bes significativas nas
demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras da Companhia.

Mensuracéo do ativo de contrato

Conforme divulgado na nota 9 as demonstracdes financeiras, a Companhia avalia que mesmo
apos a concluséo da fase de construgcdo da infraestrutura de transmissao segue existindo um ativo
de contrato pela contrapartida da receita de construgdo, uma vez que é necessario a satisfacédo da
obrigac&o de operar e manter para que a Companhia passe a ter um direito incondicional de
receber caixa. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo do ativo de contrato da Companhia € de
R$152.740.990.

O reconhecimento do ativo de contrato e da receita da Companhia de acordo com o CPC 47 -
Receita de contrato com cliente requer o exercicio de julgamento significativo sobre 0 momento
em que o cliente obtém o controle do ativo. Adicionalmente, a mensura¢ado do progresso da
Companhia em relacdo ao cumprimento da obrigacéo de performance satisfeita ao longo do
tempo requer também o uso de estimativas e julgamentos significativos pela administragéo para
estimar os esfor¢os ou insumos necessarios para o cumprimento da obrigacéo de performance,
tais como materiais e mao de obra, margens de lucros esperada, ou inexisténcia de margens de
lucro esperada, em cada obrigacdo de performance identificada e as projecdes das receitas
esperadas. Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a identificacdo da taxa de
desconto que representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro
também requer o uso de julgamento por parte da administracdo. Devido a relevancia dos valores e
do julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuracao da receita de contrato com
clientes como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliacdo do desenho dos
controles internos chave relacionados aos gastos realizados para execucéo do contrato; ii) anélise
da existéncia ou ndo de margem nos contratos; iii) analise do contrato de concessdo e seus
aditivos para identificacdo das obrigacdes de performance previstas contratualmente, além de
aspectos relacionados aos componentes variaveis aplicaveis ao preco do contrato; iv) a revisao
dos fluxos de caixa projetados, das premissas relevantes utilizadas nas projecdes de custos e na
definicdo da taxa de desconto utilizada no modelo com o auxilio de profissionais especializados
em avaliacdo de empresas; e v) a avaliagdo das divulgacdes efetuadas pela Companhia nas
demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos que
a mensuracgao do ativo de contrato e da receita de construgéo e as respectivas divulgacdes sdo
aceitaveis no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Outras informag¢des que acompanham as demonstragfes financeiras e o relatorio do
auditor

A administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da administragéo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexd@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que hé distor¢cdo relevante no Relatorio da administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracfes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacgoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢éo de distorgéo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢fes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgac¢éo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porgue as consequéncias adversas de tal comunica¢éo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6




Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Balanco patrimonial

(Em reais)
Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Ativo (reapresentado) (reapresentado)
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 7.038.254 11.273.061 10.384.439
Concessionarias e permissionarias 8 1.604.912 1.989.552 966.533
Contas a receber - partes relacionadas 22 180.429 56.172 48.697
Adiantamentos a fornecedores 126.523 129.546 130.458
Impostos a recuperar 385.797 269.431 309.108
Estoques 16.891 16.891 19.308
Ativos de contrato 9 13.104.578 11.998.967 12.503.906
Outros ativos circulantes 26.320 108.007 71.391
22.483.704 25.841.627 24.433.840
Ativo néo circulante
Titulos e valores mobiliarios 7 - 3.095.511 3.095.511
Ativos de contrato 9 139.636.412 127.919.675 125.033.691
Outros ativos ndo circulantes 6.388 6.388 -
Imobilizado 269.201 131.107 133.430
139.912.001 131.152.681 128.262.632
Total do ativo 162.395.705 156.994.308 152.696.472
Not
a 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
(reapresentado) (reapresentado)
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros 10 3.179.439 1.205.112 4.167.602
Fornecedores - partes relacionadas 22 436.781 337.408 414.634
Financiamentos - terceiros 11 - 4.237.359 4.699.167
Impostos e contribuicbes sociais 12 1.789.441 1.495.806 263.207
Taxas regulamentares 13 254.995 681.038 613.031
Dividendos propostos 82.789 - -
Outros passivos circulantes 214.229 257.432 154.380
5.957.674 8.214.155 10.312.021
Passivo néo circulante
Financiamentos - terceiros 11 16.571.283 59.248.043 60.848.026
Impostos diferidos 15 10.616.901 13.943.148 19.794.099
27.188.184 73.191.191 80.642.125
Patriménio liquido 16
Capital social 120.618.000 83.618.000 78.618.000
Reserva legal 435.732 - -
Reserva de Lucros 8.196.115 - -
Prejuizo acumulado - (8.029.038) (16.875.674)
129.249.847 75.588.962 61.742.326
Total do passivo 162.395.705 156.994.308 152.696.472

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Demonstracéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

Nota 31/12/2019 31/12/2018

(reapresentado)
Receita operacional liquida 17 29.446.479 20.973.237
Custo da operacédo 18 (8.258.448) (1.517.205)
Lucro bruto 21.188.031 19.456.032
Despesas gerais e administrativas 19 (1.430.288) (1.933.860)
Outras despesas/receitas operacionais (121.631) (118.862)
Lucro antes do resultado financeiro 19.636.112 17.403.310
Resultado financeiro 20 (5.425.340) (5.672.693)
Receita financeira 1.050.179 404.243
Despesa financeira (6.475.519) (6.076.936)
Resul_tad_o~ antes do imposto de renda e 14.210.772 11.730.617
contribuicéo social
Imposto de renda e contribui¢cdo social 21 2.532.902 (2.883.981)
Lucro liquido do exercicio 16.743.674 8.846.636

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)
31/12/2019 31/12/2018
(reapresentado)
Lucro liquido do exercicio 16.743.674 8.846.636
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes 16.743.674 8.846.636

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Demonstracao das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2018 (reapresentado)

Aumento de capital conforme AGE de 28 de
dezembro de 2018
Lucro liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2018 (reapresentado)

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Constituicdo da reserva legal

Destinacdo de lucros acumulados a reserva de
lucros

Dividendos propostos (Nota explicativa 16)

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Reserva de lucros

Reserva
especial -
. . Reserva Reserva de Lucro (Prejuizo)
Capital social legal | de lucros acumulado Total
ucros a
realizar
78.618.000 - - - (16.875.674) 61.742.326
5.000.000 - - - - 5.000.000
- - - - 8.846.636 8.846.636
83.618.000 - - - (8.029.038) 75.588.962
37.000.000 - - - - 37.000.000
- - - - 16.743.674 16.743.674
- 435.732 - - (435.732) -
- - - 8.196.115 (8.196.115) -
(82.789) (82.789)
120.618.000 435.732 - 8.196.115 - 129.249.847

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeira.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio antes dos impostos
Itens de resultado que ndo afetam o caixa
Juros e variagbes monetarias dos empréstimos
Depreciacdo e amortizacao
Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa

(Aumento) reducédo nos ativos operacionais
Concessionarias e Permissionarias
Contas a receber - partes relacionadas
Ativo de contrato
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos

Aumento (redug&o) nos passivos operacionais
Fornecedores
Impostos e contribuicbes sociais

Taxas regulamentares

Impostos pagos
Juros pagos
Outros passivos
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado e intangivel
Titulos e valores imobiliarios
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Empréstimos pagos
Dividendos pagos

Fluxo de caixa (aplicado nas) gerado pelas atividades de
financiamento

(Reducéo)/Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

10

31/12/2019 31/12/2018

(reapresentado)
14.210.772 11.730.617
5.526.152 5.992.015
20.788 15.358
3.078 12.887
381.562 (1.035.906)
(28.204) (7.475)
(12.822.348) (2.381.045)
- 2.417
(113.282) 144.223
3.023 912
81.687 (43.004)
2.073.692 (3.039.710)
270.787 (7.502.334)
(426.042) 68.007
(773.576) (104.545)
(5.012.218) (5.657.436)
(43.202) 103.047
3.352.669 (1.701.972)
(158.882) (13.036)
3.095.511 -
2.936.629 (13.036)
37.000.000 5.000.000
(47.428.052) (2.396.370)
(96.053) -
(10.524.105) 2.603.630
(4.234.807) 888.622
11.273.061 10.384.439
2 038.254 11.273.061




Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)
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Informacdes gerais

A Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A. (“Companhia” ou “MRTE"), foi constituida em 18 de
novembro de 2013 e é uma sociedade anénima fechada, de capital privado, com o propésito especifico
e Unico de explorar concessbes de servigos publicos de transmissao, prestados mediante a
implantacdo, construcao, operacédo e manutencédo de instalacdes de transmisséo, incluindo os servigos
de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva, programac¢des, medi¢des
e demais servicos complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica. Essas atividades
sao regulamentadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica).

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo SGBH), que é Subsidiaria
da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica Popular da China.

1.1. Daconcessao

Em 14 de novembro de 2013 a SGBH venceu o Leildo ANEEL n° 007/2013 com receita anual
permitida (RAP) no valor de R$11.599.380 e deséagio de 28% frente a RAP méxima apresentada
pela ANEEL. O contrato de concesséo foi assinado em 29 de janeiro de 2014, para construcao,
operagdo e manutenc¢éo da seguinte instalagédo de transmissdo no municipio de Trés Lagoas:

(i) Pela Subestacdo Marechal Rondon 440/138kv, autorizada conforme Licenca de Operacéo
n° 1321/2015 retificada em 11 de abril de 2017.

(i) A entrada em operacdo da Companhia ocorreu no més de julho de 2017, conforme termos
de liberagéo para operagédo comercial emitido pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico
(HONSH).

1.2. Receita anual permitida (RAP)

A RAP do contrato de concessao foi determinada em R$ 11.599.380 (valor histdrico). A RAP serd
corrigida nos cinco primeiros anos pelo IPCA e revisada pela ANEEL durante o periodo de
concessao, em intervalos periédicos de cinco anos, até o décimo quinto ano levando em
consideragdo a Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) e Taxa Referencial de Mercado (“TRM”),
definida no contrato.

Em 14 de junho de 2017, a ANEEL, de acordo com o Despacho n°® 1.630/2017, determinou o
cancelamento dos Termos de Liberacdo TL ONS 253/9/2016, TL ONS 254/P/9/2016, TL ONS
255/P/9/2016 e TL ONS 256/P/9/2016, que autorizaram a entrada em operacdo comercial
proviséria em 05 de setembro de 2016 da Marechal Rondon.

Em 19 de julho de 2017, a ONS, de acordo com a carta 1101/100/2017, determinou que os valores
de receita pagos pelos usuérios entre o dia 05 de setembro de 2016, data de surgimento de
pendéncia impeditiva propria, e o dia 31 de maio de 2017, data do Ultimo envio das informacdes
gue compdem a Parcela de Ajuste a ANEEL, fossem compensados através dos valores definidos
no Anexo VI da Resolugdo Homologatéria 2.258/17.

Em 26 de junho de 2018 a ANEEL, de acordo com a Resolu¢gdo Homologatéria n° 2.408/2018
estabeleceu a RAP em R$ 15.545.883 para o periodo de 1° de julho de 2018 a 30 de junho de
2019.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

12

Em 25 de junho de 2019 a ANEEL, de acordo com a Resolu¢cdo Homologatéria n° 2.565/2019
estabeleceu a RAP em R$ 16.214.806 para o periodo de 1° de julho de 2019 a 30 de junho de
2020.

A receita faturada aos usudrios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) esta
garantida por um esquema de contas reservas e de garantias, cujos termos séo estabelecidos ao
se firmar o Contrato de Usos do Sistema de Transmissdo (CUST) entre o usuéario e o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Base de preparacéo e apresentacao

As demonstrag8es financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des e normas e procedimentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC").

As demonstragfes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentacdes. A liquidacdo das transagcbes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstracdes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

As demonstracg6es financeiras foram autorizadas pela Administracdo em 21 de Fevereiro de 2020.
2.1. Estimativas e premissas

As demonstragfes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacdo
utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das
demonstracdes financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para determinacdo
do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a avaliacdo dos ativos contratuais da concessdo pelo
método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinacgao da provisdo para
devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determinacéo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos
anualmente.

2.2. Conversao de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentacdo das
demonstragbes contabeis.

2.3. Classificagao circulante versus néo circulante

Os ativos e passivos sdo apresentados no balanco patrimonial com base na classificagdo
circulante e ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para
negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgacdo ou se for caixa
ou equivalentes de caixa.

Um passivo é classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal,
for mantido principalmente para negociagdo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apos o
periodo de divulgacdo ou ndo ha direito incondicional para diferir a liquidacéo do passivo por pelo
menos 12 meses. Os demais ativos e passivos sao classificados no néo circulante.
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3. Resumo das principais praticas contabeis
3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. S&o considerados equivalentes de
caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou
menos, a contar da data de contratacéo.

3.2. Concessionéarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizacao de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao
revendedor, do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da aplicacéo do acréscimo
moratério, e engloba os valores a receber referentes ao servico de transmissdo de energia,
registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber é registrado
conforme determinacdes do ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais e faturas

avulsas.

Provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa (PCLD) é avaliada pela Administracéo e constituida
em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizacéo dos recebiveis.

3.3. Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. As provisdes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas
necessarias pela Administracao.

3.4. Ativo de Concessao

Conforme previsto no contrato de concessao, 0 concessionario atua como prestador de servigo. O
concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de
implementacao de infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter
essa infraestrutura durante o prazo de concesséo.

O contrato de concessdo ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizacdo dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao concedente ap0s 0 encerramento
do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestacao
dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢cdes previstas no contrato de
concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo com 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes, CPC 48 - Instrumentos
Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessédo. Caso 0 concessionario realize mais de um
servico regidos por um Unico contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a
cada obrigacdo de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os
valores sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concessao registra valores a receber referentes a implementacéo da infraestrutura, a
receita de remuneracgdo dos ativos da concessao e servigos de operacdo e manutencao.
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Ativo de Concessao - contratual

Em 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura de transmisséo era classificada como ativo financeiro
sob escopo do ICPC 01/ IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Eram contabilizadas receitas
de construcdo e de operagdo além da receita de remuneracdo de infraestrutura do contrato de
concessdo com base na TIR de cada projeto, juntamente com a variagcdo do IPCA.

Com a entrada em vigor em 1° de janeiro de 2018 do CPC 47, o direito a contraprestacado por bens
e servicos condicionado ao cumprimento de obrigacbes de desempenho e ndo somente a
passagem do tempo enguadram as transmissoras nessa norma. Com isso, as contraprestacdes
passam a ser classificadas como um “Ativo Contratual”.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagao de construir
e implementar a infraestrutura de transmissdo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa estd condicionado a satisfacdo da obrigagcéo de
desempenho de operacdo e manutengdo. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e
mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacéo daquele pela
satisfacdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada além
da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios
deste ativo séo os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmisséo de energia € formado por meio do
valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da
concessao, ou na sua prorrogacao, e as premissas de sua mensuracao sao revisadas na Revisao
Tarifaria Periodica (RTP).

Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestagdo do servico publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura
de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizaveis (bens reversiveis) geram o direito de
indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato de concesséo.

A implementacdo da infraestrutura, atividade executada durante a fase de obra, tem o direito a
contraprestacdo vinculado a performance de finalizacdo da obra e das obrigactes de desempenho
de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
dos custos das obras relacionadas a formacao desse ativo através dos gastos incorridos.

Assim, a contrapartida pelos servigcos de implementacéo da infraestrutura efetuados nos ativos de
concessao a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica “Implementacéo
da Infraestrutura”, como um ativo contratual, por terem direito a contraprestacdo ainda
condicionados a satisfac&o de outra obrigacdo de desempenho.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneracdo dos ativos de
concessao estdo sujeitas ao diferimento do Programa de Integracdo Social (P1S) e da Contribuic&do
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), registrados na conta “impostos diferidos”
no passivo néo circulante.
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3.5. Ativo imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado sao relacionados a area administrativa e referentes a
ativos ndo vinculados ao contrato de concesséo (estes que tem seu resultado registrados na nota
de outras receitas e despesas operacionais) e apresentados ao custo de aquisicdo ou de
construcdo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por reducao ao valor
recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a
Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida til e depreciacdo especifica.
Todos os demais custos de reparos e manutencdo sdo reconhecidos no resultado, quando
incorridos. O valor residual e a vida Util estimada dos bens sdo revisados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento do exercicio.

A depreciacéo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em
consideracgéo a vida util estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro
for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado
como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sédo incluidos na
demonstragéo do resultado no periodo em que o ativo for baixado. O valor residual e vida atil dos
ativos e os métodos de depreciagdo sao revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados
de forma prospectiva, quando for o caso.

3.6. Proviséo parareducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos néo financeiros e financeiros
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas ou operacionais
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisdo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas
provisbes sdo apresentadas nas notas explicativas.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a indlstria em que opera a unidade geradora de caixa.

3.7. Impostos
Impostos sobre servigos prestados
As receitas estdo sujeitas ao Programa de Integragdo Social (PIS) com aliquota de 0,65% e
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com aliquota de 3%. Esses
tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstracéo de
resultado pelo seu valor liquido.
Imposto de renda e contribui¢cdo social - correntes

A tributacdo do imposto de renda e contribuigdo social é feita tendo como base o lucro presumido
da receita.
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3.8.

3.9.

3.10.

O imposto de renda é computado com presuncao de 8% sobre a receita de venda, acrescido das
demais receitas, aplicando-se a aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% quando a base de
calculo exceder R$ 60.000 no trimestre.

A contribuicdo social é computada com presunc¢do 12% sobre a receita de venda, acrescida das
demais receitas, aplicando-se a aliquota de 9%.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporarias na receita tributada de acordo com as regras
fiscais.

Provisdes para contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, conclusbes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes sdo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragcdes contdbeis tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado
levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor
estimativa da Administracdo, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos

monetarios circulantes € irrelevante em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com segurancga.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisbes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagéo é
provavel que ocorra nos préximos doze meses, itens com liquidagdo superior sdo demonstrados
como néo circulantes.
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3.11.

3.12.

3.13.

Apuracéo do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.
Receita operacional

As receitas da Companhia séo classificadas nos seguintes grupos:

a) Receita de construcdo - Servigos de implementacdo da infraestrutura, ampliacdo, reforco e
melhorias das instalagdes de transmissdo de energia elétrica. As receitas de infraestrutura séo
reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e
COFINS ao valor do investimento, uma vez que 0s projetos embutem margem suficiente para
cobrir os custos de implementacéo da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de
suas instala¢des é implementada através de contratos terceirizados com partes néo relacionadas.
As variacdes positivas ou negativas em relacdo a margem estimada sdo alocadas no resultado
guando incorridas.

Toda a margem de construcao é recebida durante a obra e varia¢des positivas ou negativas sao
alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa referente a
Receita de Construgcédo, a Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente
(no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de
construgcdo (e de operacao) € definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteracdes
posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.

b) Remuneragéo do ativo contratual de concesséo - Juros reconhecidos pelo método linear com
base na taxa que melhor representa a remuneracdo dos investimentos da infraestrutura de
transmissao, por considerar os riscos e prémios especificos do negécio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de
concesséo. A taxa de retorno incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento de
caixa.

c) Receita de operacédo e manutencao - Servigos de operagdo e manutencdo das instalacdes de
transmissao de energia elétrica, que tem inicio apds o término da fase de construgdo e que visa a
néo interrupcdo da disponibilidade dessas instalacdes.

Instrumentos financeiros

A Companhia aplicou os requerimentos do CPC 48 - Instrumentos Financeiros, a partir de 1° de
janeiro de 2018, relativos a classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos financeiros e a
mensuragéo e o reconhecimento de perdas por reducéo ao valor recuperavel.

a) Ativos financeiros

Classificacdo e mensuracéo - Com a adocdo do CPC 48 os instrumentos financeiros passaram a
ser classificados em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A norma
também elimina as categorias existentes no CPC 38 de mantidos até o vencimento, empréstimos
e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagcao dos ativos financeiros no reconhecimento
inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a
gestdo destes ativos financeiros. A partir de 1° de janeiro de 2018 a Companhia passou a
apresentar os instrumentos financeiros da seguinte forma:
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3.14.

3.15.

* Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado - Os ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociacéo, ativos financeiros
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que néo
sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor
justo por meio do resultado. As variag®es liquidas do valor justo sdo reconhecidas no resultado.

e Custo amortizado - Um ativo financeiro € classificado e mensurado pelo custo amortizado,
guando tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto.
Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugéo de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacéo de taxa de juros efetiva, exceto
para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

(i) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment) - O CPC 48 substituiu o modelo
de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. O
novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com exce¢do de
investimentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia n&o identificou perdas (“impairment”) a
serem reconhecidas nos exercicios apresentados.

(ii) Baixa de ativos financeiros - A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sdo transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transagdo na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Companhia em
tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado quando séo
mantidos para negociacdo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros passivos
financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos.

Fluxo de caixa

As demonstracbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa.

TransacBes com partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em condi¢fes e
prazos semelhantes ao de mercado. Certas transac¢des por possuirem caracteristicas e condi¢des
Unicas e/ou especificas portanto ndo comparaveis, foram estabelecidas em condi¢fes justas entre
as partes, de forma a remunerar adequadamente seus respectivos investimentos e custos
operacionais.
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4. Reapresentacdo dos saldos comparativos

Ao longo de 2018, as companhias de Transmisséo de Energia Elétrica estiveram envolvidas em discussao
técnica contabil em relacéo a classificagédo dos ativos de transmissdo. A Administracdo da Companhia, apos
reavaliacdo deste tema e objetivando a melhor apresentacéo das suas demonstracdes financeiras, com base
nas orientagcdes emanadas pelo “CPC 23 - Politicas Contabeis Mudanc¢as de Estimativas e Retificacdo de
Erro”, procedeu com a reapresentacéo, de forma retrospectiva, do seu balanco patrimonial, demonstracdo do
resultado, demonstracdo do resultado abrangente, demonstracdo das mutagbes do patrimdnio liquido e
demonstragéo do fluxo de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, originalmente publicadas
em 18 de Marco de 2019, decorrentes de erro na mensuracdo da receita e do ativo de contrato das
concessdes de transmissdo na adog¢éo inicial do pronunciamento citado acima, e seus impactos tributarios

correlacionados conforme abaixo:

Balanco Patrimonial Ref 31/12/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 11.273.061 - 11.273.061
Impostos a recuperar (i) 32 269.399 269.431
Ativo de contrato (i) 18.049 298 (6.050.331) 11.998.967
~ Demais ativos circulantes ndo 2300.168 i 2300.168
impactados
31.622.559 (5.780.932) 25.841.627
Ativo ndo circulante
Ativo de contrato (i) 232 240.825 (104.321.150) 127.919.675
~ Demais ativos néo circulantes ndo 3.933.006 i 3.933.006
impactados
235.473.831 (104.321.150) 131.152.681
Total do ativo 267.096.390 156.994.308
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Ref 31/12/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros 1.205.112 - 1.205.112
Financiamentos - terceiros 4.237.359 - 4.237.359
Impostos e contribuicbes sociais (i) 461.189 1.034.617 1.495.806
Dividendos propostos (iii) 96.057 (96.057) -
~ Demais passivos circulantes ndo 1.275.878 i 1.275.878
impactados
7.275.595 938.560 8.214.155
Passivo néo circulante
Financiamentos - terceiros 59.248.043 - 59.248.043
Impostos diferidos (i) 66.025.599 (52.082.451) 13.943.148
125.273.642 (52.082.451) 73.191.191
Patriménio liquido
Capital social 83.618.000 - 83.618.000
(i)e )
Reserva legal (i) 505.543 (505.543)
(e -
Reserva de Lucros (i) 9.509.261 (9.509.261)
Reserva especial de lucros a realizar (i). N -
(i) 40.914.349 (40.914.349)
Prejuizo acumulado (M) e -
(i) (8.029.038) (8.029.038)
134.547.153 (58.958.191) 75.588.962
Total do passivo e do patriménio liquido 267.096.390 (110.102.082) 156.994.308
Demonstracéo do resultado Ref 31/12/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Receita operacional liquida i) 24.212.004  (3.238.767) 20.973.237
Outros (9.242.620) - (9.242.620)
Imposto de renda e (ii) (4.858.523) 1974542  (2.883.981)
contribuicdo social
Lucro liquido do exercicio 10.110.861  (1.264.225) 8.846.636
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Demonstracdo do resultado abrangente Ref 31/12/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Lucro liquido do exercicio (i) e (i) 10.110.861 (1.264.225) 8.846.636
Outros resultados abrangentes -
Total de resultados abrangentes 10.110.861 (1.264.225) 8.846.636
Demonstracdo do Fluxo de Caixa 31/12/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos impostos 14.969.384 (3.238.767) 11.730.617
Itens de resultado que ndo afetam o caixa 6.020.260 i 6.020.260
(Aumento) reducéo nos ativos (13.699.913) 10.380.035 (3.319.878)
Aumento (redugao) nos passivos (8.991.703) (7.141.268) (16.132.971)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades
operacionais (1.701.972) - (1.701.972)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de
investimento (13.036) - (13.036)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de
financiamento 2.603.630 - 2.603.630
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes
de caixa 888.622 - 888.622
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A seguir impactos da adoc¢do do CPC 47 no balanco social da Companhia em 1 de janeiro de 2018:

Balanco Patrimonial Ref 01/01/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 10.384.439 - 10.384.439
Ativo de contrato Q) 6.552.070 5.951.836 12.503.906
iml;;g::éso:uvos circulantes nao 1.545.495 i 1.545.495
18.482.004 5.951.836 24.433.840
Ativo néo circulante
Ativo de contrato Q) 134.811.578 (9.777.887) 125.033.691
iml;;g::éso:uvos nao circulantes nédo 3.928.941 i 3.928.941
138.040.519 (9.777.887) 128.262.632
Total do ativo 156.522.523 (3.826.051) 152.696.472
Ref 01/01/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros 4.167.602 - 4.167.602
Financiamentos - terceiros 4.699.167 - 4.699.167
iml;;ggaaésogasswos circulantes nao 1.445.952 i 1.445.952
10.312.021 - 10.312.021
Passivo néo circulante
Financiamentos - terceiros 60.848.026 - 60.848.026
Impostos diferidos (i) 21.027.249 (1.233.150) 19.794.099
81.875.275 (1.233.150) 80.642.125
Patriménio liquido
Capital social 78.618.000 - 78.618.000
Prejuizo acumulado () e (ii) (14.282.773) (2.592.901) (16.875.674)
64.335.227 (2.592.901) 61.742.326
Total do passivo e do patriménio liquido 156.522.523 (3.826.051) 152.696.472
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5.

(i)
(i)
(iii)

Ajustes para correcdo de erros na implementacdo do CPC 47, que define o ativo da concessao
como ativo contratual conforme descrito na nota explicativa 3.4

Impacto dos impostos diferidos sobre os ajustes efetuados referente ao recalculo do CPC 47 e
sobre os ajustes de IR e CS correntes referente a recalculo do IFRIC 12

Ajustes no IR e CS correntes referente a recalculo

Normas e interpretacfes novas e revisadas

5.1 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019

23

As seguintes Normas e interpretacdes que se aplicam pela primeira vez em 2019, mas néo
apresentam, no entanto, impactos nas demonstracdes financeiras. A Companhia decidiu ndo
adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham sido
emitidas, mas ainda néo vigentes.

CPC 06 (R2) - Arrendamentos

O CPC 06 (R2) se sobrepfes a versao anterior (R1) da norma de arrendamentos, além do
ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil. A norma
estabelece os principios para reconhecimento, mensuragdo, apresentacao e divulgacao de
arrendamentos e exige que os arrendatarios reconhegam a maioria dos arrendamentos no
balanco patrimonial.

A contabilizagdo do arrendador de acordo com o CPC 06 (R2) esta substancialmente
inalterada em relacdo a versdo anterior da norma. Os arrendadores continuarao
classificando arrendamentos como arrendamentos operacionais ou financeiros, utilizando
principios similares aos da versao anterior da norma.

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) usando o método retrospectivo modificado de adocéo,
com a data de aplicacéo inicial de 1° de janeiro de 2019. A Companhia aplicou a norma
somente a contratos que foram previamente identificados como arrendamentos, aplicando-
se a versdo anterior da norma na data da aplicacao inicial. A Companhia também optou por
utilizar as isencdes de reconhecimento para contratos de arrendamento que, na data de
inicio, ttm um prazo de arrendamento igual ou inferior a 12 meses e nao contém opg¢éo de
compra (arrendamento de curto prazo) e contratos de arrendamento para os quais o ativo
subjacente é de baixo valor (ativos de baixo valor).

N&o houve efeito significativo oriundo da ado¢éo ao CPC 06 (R2) sobre as demonstractes
financeiras.

ICPC 22 - Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro

A Interpretacédo (equivalente a interpretacao IFRIC 23) trata da contabilizagdo dos tributos
sobre o lucro nos casos em que o0s tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a
aplicacao da IAS 12 (CPC 32) e néo se aplica a tributos fora do ambito da IAS 12 nem inclui
especificamente os requisitos referentes a juros e multas associados a tratamentos fiscais
incertos. A Interpretacdo aborda especificamente o seguinte:

. Se a entidade considera tratamentos fiscais incertos separadamente.
. As suposi¢des que a entidade faz em relacdo ao exame dos tratamentos tributarios
pelas autoridades fiscais.
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5.2

. Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos
fiscais nao utilizados, créditos tributarios extemporéneos e aliquotas de imposto.
. Como a entidade considera as mudancgas de fatos e circunstancias.

A Companhia determina se considera cada tratamento tributario incerto separadamente ou
em conjunto com um ou mais tratamentos fiscais incertos e considera a abordagem que
melhor prevé a resolucdo da incerteza.

A Companhia aplica julgamento significativo na identificac&o de incertezas sobre tratamentos
de imposto de renda. A Interpretacdo néo teve impacto nas demonstracdes financeiras.

e CPC 48 - Recursos de pagamento antecipado com compensacao negativa

De acordo com o CPC 48 (IFRS 9), um instrumento de divida pode ser mensurado ao custo
amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, desde que os
fluxos de caixa contratuais sejam “somente pagamentos de principal e juros sobre o principal
em aberto” (critério de SPPI) e o instrumento for mantido no modelo de negdcio adequado
para esta classificacdo. As alteragbes ao CPC 48 esclarecem que um ativo financeiro cumpre
o critério de SPPI independentemente do evento ou circunstancia que cause a rescisao
antecipada do contrato e independentemente da parte que paga ou recebe uma
compensacado razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Estas alteracdes nao tiveram
impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Melhorias anuais

CPC 32 - Tributos sobre o Lucro

As alteragbes esclarecem que as consequéncias do imposto de renda sobre dividendos estao
vinculadas mais diretamente a transacfes ou eventos passados que geraram lucros
distribuiveis do que as distribuicbes aos titulares. Portanto, a entidade reconhece as
consequéncias do imposto de renda sobre dividendos no resultado, outros resultados
abrangentes ou patrimonio liquido conforme o lugar em que a entidade originalmente
reconheceu essas transagdes ou eventos passados.

A entidade aplica essas alteracdes a partir de 1° de janeiro de 2019. Quando a entidade aplica
essas alteracdes pela primeira vez, as aplica as consequéncias do imposto de renda sobre
dividendos reconhecidas a partir do inicio do periodo comparativo mais antigo. Como a
legislacao fiscal aplicavel nas jurisdicbes nas quais a Companhia atua (primariamente no
Brasil) ndo preveem a tributacdo dos dividendos, essa alteracdo néo trouxe efeito sobre as
demonstragdes financeiras.

Normas emitidas, mas ainda n&o vigentes

As normas e interpretagbes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de
emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia
pretende adotar estas normas e interpretagfes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem
em vigor.
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e Alteracfes ao CPC 26 (R1) e IAS 8: Definicdo de omissdo material

Em outubro de 2018, o IASB emitiu alteracdes a IAS 1 e IAS 8 Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors, sendo essas alteracGes refletidas na revisdo 14 do CPC,
alterando o CPC 26 (R1) e o CPC 23 para alinhar a definicdo “omissdo material” ou “divulgacao
distorcida material’ em todas as normas e esclarecer certos aspectos da definicdo declara que: “a
informacdo € material se sua omissdo, distorcdo ou obscurecimento pode influenciar,
razoavelmente, decisdes que 0s principais usuarios das demonstra¢des financeiras de propdsito
geral fazem com base nessas demonstracdes financeiras, que fornecem informagdes financeiras
sobre relatério especifico da entidade.”

N&o é esperado que essas alteragcdes tenham um impacto significativo nas demonstragfes
financeiras da Companhia.

6. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Caixa 136 - -
Bancos 205.467 7.297.878 4.096.581
Aplicacdes financeiras 6.832.651 3.975.183 6.287.858
7.038.254 11.273.061 10.384.439

A Companhia estruturou as suas aplicacdes financeiras por meio da participacdo em CDBs e Fundos de
Investimento que buscam alcangcar seu objetivo por meio da aplicagdo de seus recursos
preponderantemente em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento da classe Referenciado. Tanto os CDBs como os fundos podem ter suas cotas
resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta conversdo sem qualquer desagio para a
Companhia em um montante conhecido de caixa, e oferecem umaremuneragéo atrelada a taxa de 97,5%
do CDI.

7. Titulos e valores mobiliarios

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018

Conta reserva - financiamentos - 3.095.511 3.095.511

- 3.095.511 3.095.511

Saldos apresentados como néo circulante para atender as exigéncias referente as garantias reais do
contrato de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)
(nota explicativa 11).
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Durante todo o prazo do contrato, caso a MRTE possua indice de Cobertura da Divida de, no minimo,
1,2 (um inteiro e dois décimos), a mesma deve manter em favor do BNDES uma conta reserva, com
recursos vinculados, no valor correspondente a trés vezes o valor da Ultima prestacdo mensal de
amortizacéo vencida do servigo da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios
decorrentes da divida. Na hipétese de o indice de Cobertura da divida ser inferior a 1,2 (um inteiro e dois
décimos), a MRTE deve preencher a conta reserva com valor correspondente a seis vezes o valor da
Ultima prestacao mensal de amortizacao vencida do servi¢o da divida, incluindo pagamentos de principal,
juros e demais acessorios decorrentes da divida. Em 31 de dezembro de 2018 e 2019, o saldo da conta
reserva atendia a referida obrigacdo de manter seis vezes o valor do pagamento de principal, juros e
demais acessorios decorrentes da divida, conforme previsto no contrato de financiamento com o BNDES.

Com a liquidacéo da divida em 27 de dezembro de 2019, extinguiu-se a obrigacdo de manter a conta

reserva.

8. Concessionarias e permissionarias

A vencer

Vencidas até 30 dias
Vencidas até 60 dias
Vencidas até 90 dias
Vencidas ha mais de 90 dias

(-) PCLD (i)

Em funcéo do giro das contas a receber em curtissimo prazo, a Administra¢éo n&o constitui ajuste a valor

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
1.568.572 1.976.849 925.929
8.480 1.111 23.464
796 87 126
877 2.857 22
33.238 12.621 33.852
1.611.963 1.993.525 983.393
(7.051) (3.973) (16.860)
1.604.912 1.989.552 966.533

presente para o referido saldo. Segue movimentacdo da PCLD:

Saldo em 1° de janeiro
Reversdo de provisédo
Complemento de provisdo
Saldo em 31 de dezembro

9. Ativo de contrato

Circulante
N&o circulante
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31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
(3.973) (16.860) -
- 12.887 -
(3.078) - (16.860)
(7.051) (3.973) (16.860)
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
(reapresentado) (reapresentado)
13.104.578 11.998.967 12.503.906
139.636.412 127.919.675 125.033.691
152.740.990 139.918.642 137.537.597
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10. Fornecedores

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Fornecedores relacionados a construgéo 2.409.664 1.119.638 1.119.638
Gastos ambientais e fundiarios 5.500 - -
Servigos 152.089 85.474 3.047.964
Outros 612.186 - -

3.179.439 1.205.112 4.167.602
11. Empréstimos e financiamentos

a) Total dadivida
Descricdo Inicio  Vencimento Garantidor Encargos 31/12/2019 31/12/2018  01/01/2018
. TJILP+1,88%/
BNDES abr/16 jul/30 N/A TILP+2 88% i 47.439.603 49.520.359
A H 0,
Debéntures  dez/16 jun/26 N/A IPCA+8,00% 16.571.283 16.045.799 16.026.834
16.571.283 63.485.402 65.547.193
Circulante i 4.237.359 4.699.167
N&o
. 16.571.283 59.248.043  60.848.026
circulante
16.571.283 63.485.402  65.547.193
BNDES

Em 13 de outubro de 2015, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNDES no montante
de R$ 62.152.040 destinado a aquisicdo de maquinas e equipamentos e compra de materiais para
a construcao de suas linhas de transmissédo. Sobre o Subcrédito A incidirdo juros de 2,28% ao ano
e sobre o Subcrédito B incidirdo juros de 1,88% ao ano, a titulo de remuneragéo, acima da taxa de
juros de longo prazo (TJLP).

Esse financiamento serd pago em 168 (cento e sessenta e 0ito) parcelas mensais e sucessivas. A

primeira parcela venceu em 15 de agosto de 2016 e a ultima vencerd em 15 de julho de 2030.

No entanto, em 27 de dezembro de 2019, a Companhia realizou a liquida¢édo antecipada e integral
da divida em questéo, seguindo deliberacao da administracdo da Companhia apds alinhamento com
o BNDES. N&o existem mais obrigacdes remanescentes com relacéo a apresentacao de covenants.
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Debéntures

Em 15 de dezembro de 2016 foi assinado o Instrumento Particular da 22 Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicio e
desembolso em 29 de dezembro do mesmo ano no valor de R$ 15.000.000 (quinze milhdes de
reais), sendo a primeira amortizagdo em 30 de dezembro 2021 com o término em 30 de junho de
2026.

A partir da data de emissao incidir4 sobre o valor nominal unitario a taxa de juros equivalentes a
IPCA + 8,00% a.a.

As garantias reais que suportam o financiamento sdo compartilhadas com o BNDES.
Covenants
A Companhia deve apresentar o fluxo de caixa disponivel para pagamento da divida no periodo

dividido pelo montante de juros a pagar adicionado do montante amortizado do principal superior
ou igual a 1,2 vezes. O referido foi atingido pela Companhia em 31 de dezembro de 2019.
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b) Fluxos de pagamentos futuros da divida (principal):

Amortizacao

2021 1.159.990

2022 4.940.861

2023 5.645.657

2024-2026 4.824.775

16.571.283

12. Impostos e contribuicdes sociais
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018

IRPJ 939.858 808.232 -
CSLL 463.252 302.154 -
PIS 8.746 28.593 3.668
COFINS 40.365 132.057 17.375
ISS 145.297 127.136 143.192
Outros 191.923 97.634 98.972
1.789.441 1.495.806 263.207

13. Taxas regulamentares

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018

Reserva Global de Reversédo (RGR) (i) - 451.037 451.037
Taxa de fiscalizacdo (TFSEE) (ii) 83.426 91.876 72.166
Pesquisa e desenvolvimento (P&D) (iii) 171.569 138.125 89.828

254.995 681.038 613.031
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(iii)

(i)

(i)

RGR

Taxa criada pelo Decreto n° 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem a finalidade de prover
recursos para melhoria do servigo publico de energia elétrica, financiamento de fontes alternativas
de energia elétrica, estudos de inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos
e para desenvolvimento e implantagcdo de programas e projetos destinados ao combate ao
desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme art. 20 da Lei 12.431 a vigéncia desta taxa
ocorrera até 2035.

De acordo com o art. 21 da Lei n° 12.783, de 2013, a partir de 1° de janeiro de 2013, ficam
desobrigadas do recolhimento da quota anual da RGR: as concessionarias e permissionarias de
distribuicdo de energia elétrica; as concessionarias de servi¢o publico de transmissdo de energia
elétrica licitadas a partir de 12 de setembro de 2012.

TFSEE

Instituida pela Lei 9.427 de 1996, e regulamentado pelo Decreto 2.410, de 1997 pela ANEEL com a
finalidade de constituir sua receita, para a cobertura do custeio de suas atividades. O percentual da
taxa foi atualizado pela Lei 12.783 de 2013, onde foi fixada aliquota de 0,4%, que incide sobre o
saldo da receita operacional liquida regulatoria.

Em 19 de julho de 2018, através do Despacho 2.004 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo
mensal para a TFSEE relativas as competéncias de julho de 2019 a junho de 2020 de R$ 5.160,13.

P&D

Conforme as Resolugbes Aneel 316 de 2008 e 504 de 2012, as concessionarias e permissionarias
de servico publico devem destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida regulatéria
para destinagcéo a projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos nédo aplicados séo atualizados
mensalmente pela taxa Selic, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até 0 momento
de sua efetiva realizagéao.

14. Provisao para contingéncias
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Contingéncias provaveis (provisionadas):

A Administragdo da Companhia, com base na analise individual dos processos judiciais e suportados por

opinido de seus assessores juridicos, constatou que ndo ha a¢des movidas contra a Companhia com
progndstico de perda classificadas como “provavel” e que gerem, portanto, a necessidade de constituicdo
de provisédo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios.

Contingéncias possiveis (ndo provisionadas):

Os consultores juridicos analisaram a posicao de todos 0s processos nos quais a Companhia figura como
ré e estimaram as perdas possiveis em:

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018

Fiscal 1.482.620 - -

1.482.620 - -
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15. Impostos passivos diferidos

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
(reapresentado) (reapresentado)
Impostos passivos diferidos (1) 10.616.901 13.943.148 19.794.099
10.616.901 13.943.148 19.794.099

(i)

Os tributos diferidos passivos foram constituidos sobre o saldo do ativo contratual da
Companhia.

16. Patriménio liquido
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a)

b)

c)

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2017, subscrito e integralizado era de R$ 78.618.000,
dividido em 78.618.000 acdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas no valor nominal
de R$ 1,00 cada.

Em 28 de dezembro de 2018 foram subscritas 5.000.000 ac¢des ordinarias e nominativas, ao preco
de R$1,00 cada, totalizando R$ 5.000.000, integralizadas em moeda nacional pela acionista SGBH.

Em 31 de dezembro de 2018 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$
83.618.000, dividido em 83.618.000 a¢des ordinarias nominativas subscritas e integralizadas no
valor nominal de R$ 1,00 cada.

Em 08 de novembro de 2019 foram subscritas 37.000.000 ac¢des ordinérias e nominativas, ao preco
de R$1,00 cada, totalizando R$ 37.000.000, integralizadas em moeda nacional pela acionista
SGBH. Em 31 de dezembro de 2019 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$ 120.618.000, dividido em 120.618.000 ag¢6es ordinarias nominativas subscritas e integralizadas
no valor nominal de R$ 1,00 cada. A composic¢ao acionaria esta demonstrada a seguir:

2019 e 2018

State Grid Brazil Holding S.A. 99,99%
International Grid Holdings Limited 0,01%
100%

Reserva legal

Areserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites
previstos pela Lei das Sociedades por A¢des n° 6.404/76.

Dividendos
Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 1% do lucro liquido

apos a destinacdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acgdes n° 6.404/76. Os dividendos minimos obrigatérios foram calculados conforme segue:
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31/12/2019 31/12/2018
(reapresentado)
Lucro liquido do exercicio 16.743.674
Absorcao de prejuizo (8.029.038)
Base para reserva legal 8.714.636
Reserva legal (5%) (435.732)
Base de calculo para os dividendos 8.278.904
Dividendo minimo obrigatorio (50%) 82.788
17. Receita operacional liquida
31/12/2019 31/12/2018
(reapresentado)
Receita operacional bruta 30.814.234 14.697.444
Receita de operacéo e manutencao 3.838.397 3.706.329
Remuneracéo dos ativos de contrato 15.268.756 14.884.949
Receita de construcdo 8.966.459 -
Ajustes de receitas variaveis 2.740.622 (3.893.834)
Deducbes da receita operacional (1.367.755) 6.275.793
PIS (corrente e diferido) (193.139) 1.156.679
COFINS (corrente e diferido) (891.411) 5.319.252
P&D (170.583) (109.770)
TFSEE (112.622) (90.368)
29.446.479 20.973.237
18. Custo da operacéo
31/12/2019 31/12/2018
Pessoal (710.469) (710.010)
Materiais (48.079) (42.174)
Servicos de terceiros (544.764) (462.966)
Arrendamentos e aluguéis (11.294) (27.605)
Tributos (11.464) (10.513)
Custo de construcéo (i) (7.433.275) -
Custo de Operacéo e Manutencdo 706.459 (12.821)
Gastos Diversos (205.562) (251.116)
(8.258.448) (1.517.205)
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(i) Valor refere-se ao projeto de reforco que segundo a Carta ONS 0582/200/2017, autoriza a
Companhia a implantar refor¢cos em instalagdes de transmisséo

19. Despesas gerais e administrativas

31/12/2019 31/12/2018

Pessoal (1.365.686) (1.386.370)

Servicos de terceiros (353.919) (368.974)

Arrendamentos e aluguéis (70.127) (73.802)

Recuperacéo de despesas 887.832 -

Outras (528.388) (104.714)

(1.430.288) (1.933.860)

20. Resultado financeiro
31/12/2019 31/12/2018

Receita financeira 1.050.179 404.243
Receita de aplicacdes financeiras 1.100.461 352.393
Variagdo monetaria ativa 6.585 48.110
Outras (16.700) 21.183
Tributos sobre receitas financeiras (40.167) (17.443)
Despesa financeira (6.475.519) (6.076.936)
Juros sobre debéntures (1.294.611) (1.230.163)
Juros BNDES (3.562.351) (3.805.049)
Variagdo monetéria passiva (675.775) (1.035.981)
IOF, comissfes e taxas (840.070) -
Outras (102.712) (5.743)
(5.425.340) (5.672.693)
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21. Base do imposto derenda e contribuicdo social

Receitas brutas
Base de calculo (8%)
Outras receitas

Base de célculo

IR devido

(+) IR diferido / Outros
Total de IRPJ

Receitas brutas

Base de calculo (12%)
Outras receitas

Base de célculo

CSLL devida

(+) CSLL diferido / Outros
Total de CSLL

Total de IRPJ/CSLL

Lucro Presumido
31/12/2019

30.814.234

2.465.139
2.025.549

4.490.688
(853.946)
3.209.325

2.355.379

Lucro Presumido
31/12/2019

30.814.234

3.697.708
2.025.549

5.723.257
(386.026)
563.549

177.523

2.532.902

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social

Aliguota nominal

Ajustes para obtencéo da aliquota efetiva
Adicdes e exclusdes ndo dedutiveis

Incentivos Fiscais (Lei Rouanet/Desportivo/PAT)

Outros

Imposto de renda e contribuicao social a aliquota efetiva

IR e CS correntes
IR e CS diferidos
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Lucro Real
31/12/2018

(reapresentado)
11.730.617
(3.964.408)

577.786
10.511
492.130

(2.883.981)

(1.119.730)
(1.764.251)

(2.883.981)
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22. Partes relacionadas

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 na
Companhia decorrem de transac¢des junto a Controladora e empresas do Grupo, os quais sdo efetuados
em condi¢des usuais de mercado, os quais:

22.1. Ativo
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Contas a receber - partes relacionadas 180.429 56.172 48.697
Rateio Res. 699/16 — ANEEL (i) 84.375 56.172 48.697
Outros 96.054 - -
22.2. Passivo
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Fornecedores - partes relacionadas 436.781 337.408 414.634
Aluguel (ii) 5.689 5.350 5.350
Rateio Res. 699/16 — ANEEL (i) 431.092 332.058 396.215
Outros - - 13.069

22.3. Resultado

31/12/2019 31/12/2018
Resultado - partes relacionadas (1.178.466) (1.066.631)
Despesa aluguel (ii) (64.541) (64.202)
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) (1.113.925) (1.002.429)

(i) Em setembro de 2017 visando como objetivo principal a racionalizacdo e simplificacdo da
estrutura administrativa das Transmissoras e do Grupo e o cumprimento do regulamento da
ANEEL - Resolugédo Normativa n° 699 de 26 de janeiro de 2016, o Grupo celebrou contrato de
compartilhamento de recursos humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas controladas. As
despesas dos recursos humanos compartilhados, bem como a infraestrutura associada séao
alocadas proporcionalmente entre as empresas compartilhantes de acordo com o critério
regulatério de rateio firmado em contrato, por meio de notas de débito emitidas trimestralmente
entre as empresas envolvidas.

(i) Saldos referem-se a despesas de aluguel junto a SGBH.
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23. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operac¢des com instrumentos financeiros. A administracédo desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e
liquidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contdbeis, pois tém corregdo monetdria consistente
com taxas de mercado e/ou estao ajustados pela provisdo para reducao ao valor recuperavel, assim, ndo

apresentamos quadro comparativo entre os valores contébeis e justo dos instrumentos financeiros.

Todos os instrumentos financeiros da Companhia estéo classificados hierarquicamente no nivel 2.

Os instrumentos financeiros constantes do balanco patrimonial apresentam-se pelo valor contratual, que
€ proximo ao valor de mercado. Para determinacao do valor de mercado foram utilizadas as informacdes
disponiveis e metodologias de avaliagcao apropriadas para cada situagéo.

23.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo

Caixa e equivalentes de caixa

Ativos

mensurados pelo custo amortizado

Contas a receber - partes relacionadas
Concessionarias e permissionarias

Passivos mensurados pelo custo amortizado

Fornecedores terceiros
Fornecedores - partes relacionadas
Financiamentos - Terceiros

23.2.
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Gestao derisco

Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
6 7.038.254 11.273.061 10.384.439
Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
21 180.429 56.172 48.697
8 1.604.912 1.989.552 966.533
Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
10 3.179.439 1.205.112 4.167.602
21 436.781 337.408 414.634
11 16.571.283 63.485.402 65.547.193

As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca,
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado que

poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

rentabilidade e

liquidez
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a) Riscos de mercado

A utilizacéo de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposi¢cao a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagbes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes sao
monitorados pela Administracdo da Companhia, que periodicamente avalia a exposicado da
Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posi¢éo e limites
de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também n&o pratica
aplicacdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

b) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo de
seus financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais taxas nao
refletirem as condicbes correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o
monitoramento constante desses indices, até o0 momento ndo identificou a necessidade de
contratar instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de taxa de juros.

c) Riscos cambiais

Os resultados da Companhia néo estao suscetiveis de sofrer variagdes materiais em funcao
da natureza das atividades da Companhia. Adicionalmente, a Companhia faz
acompanhamento periédico sobre sua exposicdo cambial e até o presente momento néao
identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

d) Risco de crédito

O risco de crédito esta relacionado a instituigdes financeiras (contrapartes) com as quais a
Companhia possui ativos, ndo cumprir com suas obriga¢c6es contratuais, ocasionando perdas
financeiras. Para minimizar esses riscos, as contrapartes selecionadas sdo de primeira linha,
0 que reduz a possibilidade de ndo cumprimento de obriga¢des. Os riscos de créditos
relacionados as concessionarias e permissionarias sdo minimizados em virtude dos contratos
assinados entre o ONS, as transmissoras e 0s agentes participantes da rede basica
apresentarem garantias. Devido a isso, a empresa apresenta baixo nivel de atrasos nos
recebimentos. E em caso de inadimpléncia, a Companhia pode solicitar ao ONS o
acionamento das garantias dos contratos.

e) Risco de liguidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e financiamentos
bancarios. A politica é a de que as amortiza¢des sejam distribuidas ao longo do tempo de
forma balanceada.

A previsao de fluxo de caixa € realizada de forma centralizada pela Administracdo da
Companhia através de revisBes mensais. O objetivo é ter uma geracéo de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.
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24

25
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Gestao do capital

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a
utilizacéo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital
e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢des econémicas. O objetivo principal da Administragédo
de capital é assegurar a continuidade dos negocios e maximizar o retorno ao acionista.

N&o houve altera¢des quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31
de dezembro de 2019 e 2018.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstragao financeira, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

A cobertura de seguros contra riscos operacionais € composta por danos materiais e para
responsabilidade civil, conforme:

Ativo Tipo de cobertura 31/12/2019 31/12/2018
Responsabilidade civil Risco civil 10.000.000 10.000.000
Seguro Patrimonial Risco operacional 65.325.612 65.325.612
Total Seguros 75.325.612 75.325.612




