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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Acionistas e Diretores da

Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para 0 exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Enfase - Reapresentacdo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa 4, os valores correspondentes referentes ao exercicio
anterior, apresentados para fins de comparacéo, foram ajustados e estdo sendo reapresentados
como previsto na NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro.
Nossa opinido ndo contém modificagéo relacionada a esse assunto.

Outras informag¢des que acompanham as demonstra¢gfes financeiras e o relatorio do
auditor

A administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da administragéo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que hé distor¢céo relevante no Relatorio da administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracfes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres
de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacgoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatrio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢éo de distorgéo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.
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* Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administra¢éo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar ddvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacgOes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatac¢des significativas de

auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham

sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6




Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Balanco patrimonial
(Em reais)

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber - partes relacionadas
Estoques

Adiantamento a fornecedores
Impostos a recuperar

Ativos de contrato

Outros ativos circulantes

Ativo nao circulante

Ativos de contrato

Outros ativos nao circulantes
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Nota

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
(reapresentado) (reapresentado)
11.581.929 7.089.360 13.649.290
4.434.148 4.292.801 4.580.104
349.271 190.413 85.729
848.241 848.241 837.649
293.113 308.452 289.858
477.578 1.378.493 4.055.014
29.975.976 28.696.355 27.625.616
351.526 211.801 284.681
48.311.782 43.015.916 51.407.941
223.871.872 240.847.843 257.311.659
4.912.440 265.726 299.544
823.891 627.446 731.083
9.675 24.187 38.699
229.617.878 241.765.202 258.380.985
277.929.660 284.781.118 309.788.926




Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Balanco patrimonial
(Em reais)

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores - terceiros
Fornecedores - partes relacionadas
Empréstimos - partes relacionadas
Impostos e contribuicbes sociais
Taxas regulamentares

Outros passivos circulantes

Passivo néo circulante

Empréstimos - partes relacionadas

Outras provisfes - compensacdo ambiental
Provisdo contingéncias

Impostos diferidos

Outros passivos ndo circulantes

Patriménio liquido

Capital social
Prejuizo acumulado

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018

(reapresentado) (reapresentado)
608.320 187.963 162.099
20 1.017.642 876.141 1.155.993
9 26.634.236 25.662.199 19.089.649
1.308.675 929.498 1.055.301
10 1.786.409 1.620.236 1.701.048
1.390.966 1.313.918 1.070.370
32.746.248 30.589.955 24.234.460
9 148.536.939 168.195.330 165.211.259
1.232.708 1.466.080 2.501.491
11 135.038 41.350 68.054
12 17.016.300 18.140.324 19.176.278
5.219.917 4.926.963 4.604.802
172.140.902 192.770.047 191.561.884

13
233.350.900 208.350.900 208.350.900
(160.308.390) (146.929.784) (114.358.318)
73.042.510 61.421.116 93.992.582
277.929.660 284.781.118 309.788.926




Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Demonstracéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

Nota 31/12/2019 31/12/2018
(reapresentado)
Receita operacional liquida 14 24.550.555 23.176.784
Custo da operacédo 15 (10.275.206) (8.332.244)
Lucro bruto 14.275.349 14.844.540
Despesas gerais e administrativas 16 (3.947.156) (4.819.605)
Outras despesas operacionais liquidas (637.674) (389.465)
Lucro antes do resultado financeiro 9.690.519 9.635.470
Resultado financeiro 17 (21.334.398) (40.371.571)
Receita financeira 38.898.862 37.854.985

Despesa financeira

Resultado antes dos impostos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuicdo social 19
Prejuizo do exercicio

(60.233.260)

(78.226.556)

(11.643.879)
(1.734.727)

(30.736.101)
(1.835.365)

(13.378.606)

(32.571.466)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

31/12/2019 31/12/2018

(reapresentado)
Prejuizo do exercicio (13.378.606) (32.571.466)
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes (13.378.606) (32.571.466)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Demonstracao das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

Saldo em 01 de janeiro de 2018 (reapresentado)
Prejuizo do exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (reapresentado)

Aumento de capital conforme AGE de 16 de julho de 2019
Prejuizo do exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2019

Capital Reserva de Prejuizo

social lucros acumulado Total
208.350.900 (114.358.318) 93.992.582
- (32.571.466) (32.571.466)
208.350.900 (146.929.784) 61.421.116
25.000.000 - 25.000.000
- (13.378.606) (13.378.606)
233.350.900 (160.308.390) 73.042.510

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes dos impostos

Itens de resultado que ndo afetam o caixa
Juros e variagbes monetarias dos empréstimos
Depreciacdo e amortizacdo
Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa
Provisédo para compensacdo ambiental
Provisdo para contingéncias
Atualizacdo monetéria

(Aumento) reducéo nos ativos
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber
Ativo de contrato
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos

Aumento (redu¢&o) nos passivos
Fornecedores
Tributos e contribuigbes sociais
Impostos pagos
Juros pagos
Taxas regulamentares
Outros passivos

Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado e intangivel
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Empréstimos pagos
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (Reducao) liquido do saldo de caixa e equivalentes de
caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2019

31/12/2018

(11.643.879)

(30.736.101)

22.931.656 42.079.920
(19.292) 132.422
(13.181) (52.317)

(233.373) (1.035.410)
93.688 (26.704)
292.954 322.161
(128.166) 339.620
(158.858) (104.682)
15.696.351 15.393.076
- (10.592)

900.915 2.676.520
15.339 (18.594)
(4.786.440) 106.698
561.858 (253.987)
(1.297.918) (2.671.626)
(1.181.657) (325.496)

(14.685.630)  (10.647.158)

166.173 (80.812)

77.051 243.547
6.587.591 15.330.485
(162.641) (14.274)
(162.641) (14.274)
25.000.000 -
(26.932.381) _ (21.876.141)
(1.932.381)  (21.876.141)
4.492.569 (6.559.930)
7.089.360 13.649.290
11.581.929 7.089.360




Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

1.2.
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Informacdes gerais

A Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A. (‘PCTE” ou “Companhia”), € uma sociedade
andnima de capital fechado, constituida em 12 de dezembro de 2006 e estabelecida na Av. Presidente
Vargas, 955, sala 1512, Centro, Rio de Janeiro. Possui duas filiais, localizadas em Arapora no Estado
de Minas Gerais e em Rosana no Estado de Sdo Paulo.

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo SGBH). A SGBH é
Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica Popular
da China.

A Companhia tem por objeto a exploracao de concessdes de Servigos Publicos de Transmissao de
Energia, prestados mediante implantagcéo, operacdo e manutencao de instalacfes de transmissdo e
demais servigos complementares necessarios a transmissédo de energia elétrica. Esta atividade é
regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas
e Energia (MME).

1.1. Daconcessao

A Cobra Instalaciones y Servicios S.A. foi declarada vencedora do Leilao Publico n° 005/2006,
realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro para a aquisicdo da Concessdo de
Transmissao de Energia Elétrica referente ao lote B. O decreto de outorga da concesséo, sem
namero, datado de 3 de abril de 2007 foi publicado no Diario Oficial de 4 de abril de 2007.

No dia 20 de abril de 2007, a Companhia assinou com a Unido, através da ANEEL, o Contrato
de Concessdo n°002/2007-ANEEL, que regula a Concessao de Servigo Publico de
Transmissao, pelo prazo de 30 anos, distribuida em:

(i) Instalagdes de transmissdo em 500/440 KV, composta pela linha de transmissdo 500 KV
com origem na Subestacao Jaguara e término na Subestacao Estreito, ambas no Estado
de Minas Gerais, com circuito simples e com extensdo aproximada de 53 km; pela linha
de transmissdo 500 KV com origem na Subestacdo Estreito e término na Subestacao
Ribeirdo Preto, ambas no Estado de S&o Paulo, com circuito simples e com extensdo
aproximada de 118 km; e pela linha de transmissdo 500 KV com origem na Subestag&o
Ribeirdo Preto com autotransformadores com transformacéo 500/440 KV, no Estado de
Sao Paulo e término na Subestacao Pocos de Caldas, no Estado de Minas Gerais, com
circuito simples e com extensdo aproximada de 137 km.

(i) Entradas de linhas 500 KV na Subestacdo Jaguara, 500 KV na Subestacéo Estreito pela
interligacdo de barras, 500 KV na Subestacdo Ribeirdo Preto por reatores de barra,
autotransformadores com transformacéo 500/440 KV e interligacdo de barra e 500 KV na
Subestacdo Pocos de Caldas e respectivas instalacdes vinculadas e demais instalagdes
necessarias as fungbes de medigdo, supervisdo, prote¢cdo, comando, controle,
telecomunicagéo, administracéo e apoio.

Receita anual permitida (RAP)

A RAP foi determinada em aproximadamente R$23.430.000 (valor historico) que sera vélida
pelos primeiros 15 anos contados a partir do inicio da operagdo comercial e sera corrigida
anualmente pelo IPCA. A partir do décimo sexto ano de operacdo a RAP sera de 50% da RAP
do décimo quinto ano de operacao comercial, perfazendo o total de 30 anos de concessao.

Em 26 de junho de 2018, a ANEEL, de acordo com a Resolu¢cdo Homologatoria n° 2.408/2018
estabeleceu a RAP em R$ 40.954.353 para o periodo de 1° de julho de 2018 a 30 de junho de
2019.



Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)
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Em 25 de junho de 2019, a ANEEL, de acordo com a Resolu¢do Homologatéria n° 2.565/2019
estabeleceu a RAP em R$ 42.862.113 para o periodo de 1° de julho de 2019 a 30 de junho de
2020.

A receita faturada dos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) e
estqd garantida por um esquema de contas reservas e de garantias, cujos termos sao
estabelecidos ao firmar o Contrato de Usos do Sistema de Transmissdo (CUST) entre o usuario
e 0 Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Base de preparacéo e apresentacao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des e hormas e procedimentos
contdbeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentacdes. A liquidacdo das transac¢des envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstracdes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

As demonstrac¢des financeiras foram autorizadas pela Administracdo em 21 de fevereiro de 2020.

2.1

2.2.

2.3.

Estimativas e premissas

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacdo
utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das
demonstracdes financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracfes financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliacdo dos ativos
contratuais da concesséao pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito
para determinagdo da provisdo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais
riscos para determinagdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A Companhia
revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

Converséo de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentacao das
demonstracbes financeiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de cdmbio vigente na
data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacdo
desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transagéo e os
encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no
resultado.

Classificacéo circulante versus néo circulante

Os ativos e passivos sdo apresentados no balanco patrimonial com base na classificagéo
circulante e ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se espera realiza-lo
ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente
para negociagdo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacéo ou se
for caixa ou equivalentes de caixa.



Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)

Um passivo € classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional
normal, for mantido principalmente para negociagéo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses
apos o periodo de divulgacao ou ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagao do passivo
por pelo menos 12 meses. Os demais ativos e passivos séo classificados no néo circulante.

3. Resumo das principais praticas contabeis

3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. S8o considerados equivalentes
de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em
trés meses ou menos, a contar da data de contratagéo.

3.2. Concessionarias e permissiondrias

Destinam-se a contabilizacao de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica faturado
ao revendedor, do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da aplicacao do
acréscimo moratério, e engloba os valores a receber referentes ao servico de transmissao de
energia, registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber é
registrado conforme determinacdes do ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais
e faturas avulsas.

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (PCLD) é avaliada pela Administracdo e
constituida em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizagao dos
recebiveis.

3.3. Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. As provisdes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas
necessarias pela Administracao.

3.4. Ativo de concessao

12

Conforme previsto no contrato de concesséo, 0 concessiondario atua como prestador de servico.
O concessiondrio implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de
implementacao de infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e
manter essa infraestrutura durante o prazo de concessao.

O contrato de concessdo nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessio de posse desses bens para
realizacao dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao concedente apds o encerramento
do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestacao
dos servicos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢des previstas no contrato de
concessao.
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O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com
os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Clientes, CPC 48 —
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessdo. Caso 0 concessionario
realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a remuneracao recebida ou a receber
deve ser alocada a cada obrigag&o de performance com base nos valores relativos aos servicos
prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concessao registra valores a receber referentes a implementacéo da infraestrutura,
a receita de remuneracéo dos ativos da concessao e servicos de operacdo e manutengao.

Ativo de Concessao - contratual

Em 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura de transmissdo era classificada como ativo
financeiro sob escopo do ICPC 01 / IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Eram
contabilizadas receitas de construcdo e de operacdo além da receita de remuneragéo de
infraestrutura do contrato de concessdo com base na TIR de cada projeto, juntamente com a
variacdo do IPCA.

Com a entrada em vigor em 1° de janeiro de 2018 do CPC 47, o direito a contraprestacao por
bens e servigcos condicionado ao cumprimento de obrigagdes de desempenho e ndo somente
a passagem do tempo enquadram as transmissoras nessa norma. Com isso, as
contraprestacdes passam a ser classificadas como um “Ativo Contratual”.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacao de
construir e implementar a infraestrutura de transmissdo, sendo a receita reconhecida ao longo
do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacao da
obrigacdo de desempenho de operagdo e manutengdo. Mensalmente, a medida que a
Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a
contraprestacdo daquele pela satisfagdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se
um ativo financeiro, pois nada além da passagem do tempo sera requerida para que o referido
montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sao os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmisséo de energia é formado por meio
do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio
da concessédo, ou ha sua prorrogacdo, e as premissas de sua mensuracdo séo revisadas na
Revisao Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa sé@o definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestagcdo do servico publico de
transmissdo aos usuérios. Estes recebimentos amortizam o0s investimentos nessa
infraestrutura de transmissdo e eventuais investimentos ndo amortizaveis (bens reversiveis)
geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato de concesséo.

A implementacéo da infraestrutura, atividade executada durante a fase de obra, tem o direito a
contraprestacdo vinculado a performance de finalizagdo da obra e das obrigacbes de
desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o
reconhecimento da receita e dos custos das obras relacionadas a formacéo desse ativo através
dos gastos incorridos.

Assim, a contrapartida pelos servicos de implementacéo da infraestrutura efetuados nos ativos
de concessdo a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica
“Implementacdo da Infraestrutura”, como um ativo contratual, por terem direito a
contraprestacdo ainda condicionados a satisfacéo de outra obrigacdo de desempenho.



Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)

14

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneracdo dos ativos de
concessdo estdo sujeitas ao diferimento do Programa de Integracdo Social (PIS) e da
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), registrados na conta
“impostos diferidos” no passivo néo circulante.

3.5. Ativo imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado séo relacionados a area administrativa e referentes
a ativos ndo vinculados ao contrato de concesséo (estes que tem seu resultado registrados na
nota de outras receitas e despesas operacionais) e apresentados ao custo de aquisicdo ou de
construcgdo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por redugéo ao valor
recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas,
a Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida util e depreciagéo
especifica. Todos os demais custos de reparos e manutencao séo reconhecidos no resultado,
guando incorridos. O valor residual e a vida (til estimada dos bens séo revisados e ajustados,
se necessario, na data de encerramento do exercicio.

A depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida Util do ativo, a taxas que levam em
consideracgéo a vida util estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
(calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo)
sdo incluidos na demonstracao do resultado no periodo em que o ativo for baixado. O valor
residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo séo revistos no encerramento de
cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

3.6. Ativo intangivel

3.7.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de
negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, os
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel.

Provisao para reduc¢ao ao valor recuperavel (impairment)

A Administracdo revisa anualmente o valor contdbil liquido dos ativos ndo financeiros e
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas ou
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisédo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel e as respectivas provisdes sdo apresentadas nas notas explicativas.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo
médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa.



Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)

15

3.8. Impostos

3.9.

Impostos sobre servicos prestados

As receitas estdo sujeitas ao Programa de Integracdo Social (PIS) com aliquota de 0,65% e
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com aliquota de 3%. Esses
tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstracao
de resultado pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributagdo do imposto de renda e contribuicdo social é feita tendo como base o lucro
presumido da receita.

O imposto de renda é computado com presuncao de 8% sobre a receita de venda, acrescido
das demais receitas, aplicando-se a aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% quando a
base de célculo exceder R$ 60.000 no trimestre.

A contribuigdo social € computada com presungéo 12% sobre a receita de venda, acrescida
das demais receitas, aplicando-se a aliquota de 9%.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sédo reconhecidos
para todas as diferencas tributarias temporarias.

Provisdes para contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspeg¢bes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.

3.10.Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes sao atualizados monetariamente e, portanto,
estao ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente €
calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e
em certos casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas
e na melhor estimativa da Administracdo, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e

passivos monetarios circulantes € irrelevante em relacdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.
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3.11. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros seréo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdémico
seja requerido para liquida-lo. As provisfes séo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacdo
€ provavel que ocorra nos proximos doze meses, itens com liquidacdo superior sao
demonstrados como néo circulantes.

3.12. Apuracéo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.
3.13. Receita operacional

As receitas da Companhia séo classificadas nos seguintes grupos:

a) Receita de construcéo - Servicos de implementacédo da infraestrutura, ampliagcéo, reforco e
melhorias das instala¢des de transmissédo de energia elétrica. As receitas de infraestrutura sao
reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e
COFINS ao valor do investimento, uma vez que 0s projetos embutem margem suficiente para
cobrir os custos de implementacéo da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte
de suas instalacdes € implementada através de contratos terceirizados com partes nao
relacionadas. As variagdes positivas ou negativas em relagdo a margem estimada sao alocadas

no resultado quando incorridas.

Toda a margem de construcao é reconhecida durante a obra e variagdes positivas ou negativas
sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa
referente a Receita de Construcdo, a Companhia utilizou um modelo que apura o custo de
financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido
da margem de construcao (e de operacao) é definida no momento inicial do projeto e néo sofre
alteracbes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de
financiamento.

b) Remuneracao do ativo contratual de concessao - Juros reconhecidos pelo método linear
com base na taxa que melhor representa a remuneracdo dos investimentos da infraestrutura
de transmissdo, por considerar os riscos e prémios especificos do negdcio. A taxa busca
precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada
contrato de concesséo. A taxa de retorno incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de
recebimento de caixa.

c) Receita de operacédo e manutencao - Servigos de operacdo e manutencdo das instalacdes
de transmissao de energia elétrica, que tem inicio apds o término da fase de construcao e que
visa a ndo interrup¢éo da disponibilidade dessas instalaces.

3.14.Instrumentos financeiros
A Companhia aplicou os requerimentos do CPC 48 — Instrumentos Financeiros, a partir de 1°
de janeiro de 2018, relativos a classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos financeiros e
a mensuragédo e o reconhecimento de perdas por reducéo ao valor recuperavel.
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a) Ativos financeiros

Classificacdo e mensuragéo - Com a adoc¢éo do CPC 48 os instrumentos financeiros passaram
a ser classificados em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado
(“VIR"). A norma também elimina as categorias existentes no CPC 38 de mantidos até o
vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificacdo dos ativos
financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais e do modelo de negdcio para a gestdo destes ativos financeiros. A partir de 1° de
janeiro de 2018 a Companhia passou a apresentar os instrumentos financeiros da seguinte
forma:

* Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado - Os ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociacdo, ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos
financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de
caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sdo classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo sao
reconhecidas no resultado.

 Custo amortizado - Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado,
guando tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa
gue sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em
aberto. Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor
de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducao de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacéo de taxa de
juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria
imaterial.

() Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment) - O CPC 48 substituiu o
modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de “perdas de crédito
esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
com excecdo de investimentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia néo identificou
perdas (“impairment”) a serem reconhecidas nos exercicios apresentados.

(i) Baixa de ativos financeiros - A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre
guando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando séo transferidos
a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transacdo na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida
pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo
separado.

b) Passivos financeiros
Os passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do resultado quando
sdo mantidos para negociagéo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros

passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos.
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3.15 Fluxo de caixa

As demonstragBes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estéo
apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) - Demonstracédo dos Fluxos de Caixa.

3.16 Transagdes com partes relacionadas

As transagbOes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em condi¢des e
prazos semelhantes ao de mercado. Certas transagdes por possuirem caracteristicas e
condicBes Unicas e/ou especificas portanto ndo comparaveis, foram estabelecidas em
condicdes justas entre as partes, de forma a remunerar adequadamente seus respectivos
investimentos e custos operacionais.

4. Reapresentacdo dos saldos comparativos

Ao longo de 2018, as companhias de Transmissédo de Energia Elétrica estiveram envolvidas em discussao
técnica contabil em relacdo a classificagdo dos ativos de transmissdo. A Administracdo da Companhia,
apos reavaliacdo deste tema e objetivando a melhor apresentacao das suas demonstracdes financeiras,
com base nas orienta¢cdes emanadas pelo “CPC 23 — Politicas Contabeis Mudancas de Estimativas e
Retificacdo de Erro”, procedeu com a reapresentacéo, de forma retrospectiva, do seu balanco patrimonial,
demonstracdo do resultado, demonstracdo do resultado abrangente, demonstracdo das mutacdes do
patrimonio liquido e demonstracao do fluxo de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
originalmente publicadas em 18 de Marco de 2019, decorrentes de erro na mensuracdo da receita e do
ativo de contrato das concessdes de transmissdo na adocao inicial do pronunciamento citado acima, e
seus impactos tributarios correlacionados conforme abaixo:

Balanco Patrimonial Ref 31/12/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7.089.360 - 7.089.360
Ativo de contrato 0] 29.283.309 (586.954) 28.696.355
Demais ativos circulantes ndo impactados 7.230.201 - 7.230.201
43.602.870 (586.954) 43.015.916
Ativo ndo circulante
Ativo de contrato 0] 192.382.919 48.464.924 240.847.843
Demais ativos néo circulantes ndo impactados 917.359 - 917.359
193.300.278 48.464.924 241.765.202
Total do ativo 236.903.148 47.877.970 284.781.118

18




Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras

31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)
Ref 31/12/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Passivo
Passivo circulante
Empréstimos - partes relacionadas 25.662.199 - 25.662.199
Demais passivos circulantes ndo impactados 4.927.756 - 4.927.756
30.589.955 - 30.589.955
Passivo néo circulante
Empréstimos - partes relacionadas 168.195.330 - 168.195.330
Impostos diferidos (i) - 18.140.324 18.140.324
~ Demais passivos ndo circulantes ndo 6.434.393 i 6.434.393
impactados
174.629.723 18.140.324 192.770.047
Patriménio liquido
Capital social 208.350.900 - 208.350.900
Prejuizo acumulado (i) e (i) (176.667.430) 29.737.646  (146.929.784)
31.683.470 29.737.646 61.421.116
Total do passivo e do patriménio liquido 236.903.148 47.877.970 284.781.118
Demonstracao do resultado Ref 31/12/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Receita operacional liquida (i) 23.951.268 (774.484) 23.176.784
Outros (53.912.885) - (53.912.885)
Imposto de renda e contribui¢céo social (ii) (2.309.472) 474.107 (1.835.365)
Lucro liquido do exercicio (32.271.089) (300.377) (32.571.466)
Demonstracéo do resultado Ref 31/12/2018
abrangente
(Original) Ajustes (Ajustado)
Lucro liquido do exercicio () e (i) (32.271.089) (300.377) (32.571.466)
Total de resultados abrangentes (32.271.089) (300.377) (32.571.466)
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Demonstracdo do Fluxo de Caixa 31/12/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos impostos (29.961.616)  (774.485) (30.736.101)
Itens de resultado que ndo afetam o caixa 41.420.072 - 41.420.072
(Aumento) reducéo nos ativos 17.045.714  1.336.332 18.382.046
Aumento (redu¢&o) nos passivos (13.173.685)  (561.847) (13.735.532)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais 15.330.485 i 15.330.485
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento (14.274) - (14.274)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento (21.876.141) - (21.876.141)
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa (6.559.930) - (6.559.930)
A seguir impactos da adoc¢do do CPC 47 no balanco social da Companhia em 1 de janeiro de 2018:
Balanco Patrimonial Ref 01/01/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 13.649.290 - 13.649.290
Ativo de contrato (i) 28.186.689 (561.073) 27.625.616
Demais ativos circulantes ndo impactados 10.133.035 - 10.133.035
51.969.014 (561.073) 51.407.941
Ativo ndo circulante
Ativo de contrato (i) 300.636.176 (43.324.517)  257.311.659
Demais ativos néo circulantes ndo impactados 1.069.326 - 1.069.326
301.705.502 (43.324.517)  258.380.985
Total do ativo 353.674.516 (43.885.590)  309.788.926
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Ref 01/01/2018
(Original) Ajustes (Ajustado)
Passivo
Passivo circulante
Empréstimos - partes relacionadas 19.089.649 - 19.089.649
Demais passivos circulantes ndo impactados 5.144.811 - 5.144.811
24.234.460 - 24.234.460
Passivo néo circulante
Empréstimos - partes relacionadas 165.211.259 - 165.211.259
Impostos diferidos (i) 256.811 18.919.467 19.176.278
~ Demais passivos ndo circulantes ndo 7174347 i 7174347
impactados
172.642.417 18.919.467 191.561.884
Patriménio liquido
Capital social 208.350.900 - 208.350.900
Prejuizo acumulado (i) e (ii) (51.553.261) (62.805.057) (114.358.318)
156.797.639 (62.805.057) 93.992.582
Total do passivo e do patriménio liquido 353.674.516 (43.885.590) 309.788.926
(i) Ajustes para correcdo de erros naimplementacdo do CPC 47, que define o ativo da concessao
como ativo contratual conforme descrito na nota explicativa 3.4
(i) Impacto dos impostos diferidos sobre os ajustes efetuados referente ao recalculo do CPC 47e

sobre os ajustes de IR e CS correntes referente a recalculo do IFRIC 12

5. Normas e interpretacdes novas e revisadas

5.1 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019

As seguintes Normas e interpretacdes que se aplicam pela primeira vez em 2019, mas
nao apresentam, no entanto, impactos nas demonstracoes financeiras. A Companhia
decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracao
gue tenham sido emitidas, mas ainda ndo vigentes.

e CPCO06 (R2) — Arrendamentos

O CPC 06 (R2) se sobrepdes a versao anterior (R1) da norma de arrendamentos,
além do ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento
Mercantil. A norma estabelece os principios para reconhecimento, mensuragao,
apresentacdo e divulgacdo de arrendamentos e exige que os arrendatarios
reconhegam a maioria dos arrendamentos no balango patrimonial.
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A contabilizacdo do arrendador de acordo com o CPC 06 (R2) esti
substancialmente inalterada em relagdo a versdo anterior da norma. Os
arrendadores continuardo classificando arrendamentos como arrendamentos
operacionais ou financeiros, utilizando principios similares aos da versao anterior
da norma.

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) usando o método retrospectivo modificado
de adocdo, com a data de aplicacdo inicial de 1° de janeiro de 2019. A
Companhia aplicou a norma somente a contratos que foram previamente
identificados como arrendamentos, aplicando-se a versdo anterior da norma na
data da aplicac&o inicial. A Companhia também optou por utilizar as isen¢des de
reconhecimento para contratos de arrendamento que, na data de inicio, tém um
prazo de arrendamento igual ou inferior a 12 meses e ndo contém opg¢éo de
compra (arrendamento de curto prazo) e contratos de arrendamento para os
quais o ativo subjacente é de baixo valor (ativos de baixo valor).

N&o houve efeito significativo oriundo da adocdo ao CPC 06 (R2) sobre as
demonstragdes financeiras.

ICPC 22 - Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro

A Interpretacéo (equivalente a interpretacédo IFRIC 23) trata da contabilizacdo dos
tributos sobre o lucro nos casos em que os tratamentos tributérios envolvem
incerteza que afeta a aplicacdo da IAS 12 (CPC 32) e ndo se aplica a tributos fora
do ambito da IAS 12 nem inclui especificamente 0s requisitos referentes a juros e
multas associados a tratamentos fiscais incertos. A Interpretacdo aborda
especificamente o seguinte:

. Se a entidade considera tratamentos fiscais incertos separadamente.

. As suposi¢des que a entidade faz em relacdo ao exame dos tratamentos
tributarios pelas autoridades fiscais.

. Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo,

prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de
imposto.
. Como a entidade considera as mudancas de fatos e circunstancias.

A Companhia determina se considera cada tratamento tributario incerto
separadamente ou em conjunto com um ou mais tratamentos fiscais incertos e
considera a abordagem que melhor prevé a resolucdo da incerteza.

A Companhia aplica julgamento significativo na identificagdo de incertezas sobre
tratamentos de imposto de renda. A Interpretacdo n&o teve impacto nas
demonstragdes financeiras.
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CPC 48 - Recursos de pagamento antecipado com compensagédo negativa

De acordo com o CPC 48 (IFRS 9), um instrumento de divida pode ser mensurado
ao custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, desde que os fluxos de caixa contratuais sejam “somente
pagamentos de principal e juros sobre o principal em aberto” (critério de SPPI) e
o instrumento for mantido no modelo de negécio adequado para esta
classificagdo. As alteragbes ao CPC 48 esclarecem que um ativo financeiro
cumpre o critério de SPPI independentemente do evento ou circunstancia que
cause a rescisdo antecipada do contrato e independentemente da parte que paga
ou recebe uma compensac¢do razoavel pela rescisdo antecipada do contrato.
Estas alteracbes ndo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da
Companbhia.

Melhorias anuais

CPC 32 - Tributos sobre o Lucro

As alteracdes esclarecem que as consequéncias do imposto de renda sobre
dividendos estdo vinculadas mais diretamente a transa¢des ou eventos passados
qgue geraram lucros distribuiveis do que as distribuicdes aos titulares. Portanto, a
entidade reconhece as consequéncias do imposto de renda sobre dividendos no
resultado, outros resultados abrangentes ou patriménio liquido conforme o lugar
em que a entidade originalmente reconheceu essas transacfes ou eventos
passados.

A entidade aplica essas alteragfes a partir de 1° de janeiro de 2019. Quando a
entidade aplica essas alteragcfes pela primeira vez, as aplica as consequéncias
do imposto de renda sobre dividendos reconhecidas a partir do inicio do periodo
comparativo mais antigo. Como a legislacao fiscal aplicavel nas jurisdicdes nas
guais a Companhia atua (primariamente no Brasil) ndo preveem a tributacdo dos
dividendos, essa alteracéo ndo trouxe efeito sobre as demonstracdes financeiras.

5.2 Normas emitidas, mas ainda néo vigentes
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As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a
data de emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia, estdo descritas a
seguir. A Companhia pretende adotar estas normas e interpretacbes novas e
alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.
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e Alteracfes ao CPC 26 (R1) e IAS 8: Definicdo de omissdo material

Em outubro de 2018, o IASB emitiu alteracdes a IAS 1 e IAS 8 Accounting Policies,
Changes in Accounting Estimates and Errors, sendo essas alteracdes refletidas na
revisdo 14 do CPC, alterando o CPC 26 (R1) e o CPC 23 para alinhar a definicdo
“‘omissdo material” ou “divulgacdo distorcida material” em todas as normas e
esclarecer certos aspectos da definicdo declara que: “a informacéo é material se sua
omisséo, distor¢do ou obscurecimento pode influenciar, razoavelmente, decisbes que
0s principais usuérios das demonstragfes financeiras de proposito geral fazem com
base nessas demonstragdes financeiras, que fornecem informacdes financeiras sobre
relatério especifico da entidade.”

Ndo € esperado que essas alteracdes tenham um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

6. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Caixa 1.363 173 -
Bancos 530.696 221.579 280.330
Aplicacdes financeiras 11.049.870 6.867.608 13.368.960
11.581.929 7.089.360 13.649.290

A Companhia estruturou as suas aplicacdes financeiras por meio da participacdo em CDBs que
podem ter suas cotas resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta conversdo sem
qualquer desagio para a Companhia em um montante conhecido de caixa, e oferecem uma
remuneracao atrelada a taxa de 97,5% do CDI.

7. Concessionarias e permissionarias

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
A vencer 3.743.465 3.705.869 3.741.459
Vencidas até 30 dias 19.214 19.059 871
Vencidas até 60 dias 4.459 1.058 1.872
Vencidas até 90 dias 4.260 3.132 1.131
Vencidas ha mais de 90 dias 703.038 617.152 940.557
4.474.436 4.346.270 4.685.890
(-) PCLD (40.288) (53.469) (105.786)
4.434.148 4.292.801 4.580.104
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Em funcéo do giro de contas a receber em curtissimo prazo, a Administracdo néo constitui ajuste a
valor presente para o referido saldo. Segue movimentagéo da PCLD:

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Saldo em 1° de janeiro (53.469) (105.786) (51.917)
Reverséo 13.181 52.317 -
Complemento de provisdo - - (53.869)
Saldo em 31 de dezembro (40.288) (53.469) (105.786)
8. Ativos de contrato
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
(reapresentado) (reapresentado)
Circulante 29.975.976 28.696.355 27.625.616
N&o circulante 223.871.872 240.847.843 257.311.659
253.847.848 269.544.198 284.937.275
9. Empréstimos
a) Total dadivida
Descricdo Inicio  Vencimento Garantidor Encargos  31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
State Grid International Libor +
Development Limited nov/14 dez/28 N/A 2,85% 175.171.175 193.857.529  184.300.908
(SGID) a.a.
175.171.175 193.857.529  184.300.908
Circulante 26.634.236 25.662.199 19.089.649
N&o circulante 148.536.939 168.195.330 165.211.259
175.171.175 193.857.529  184.300.908

A SGID é uma subsidiaria 100% controlada pela SGCC, assim, faz parte do mesmo grupo econdmico

da Companhia.

Em 17 de novembro de 2014, junto a SGID foi contratado um empréstimo ao custo de Libor + 2,85%
a.a. e no montante de USD 70.800.011,09, correspondente a R$ 184.257.028,87, com pagamentos
de principal e juros em 23 parcelas semestrais iniciando-se em 20 de dezembro 2014 e com
vencimento final em 04 de setembro de 2025.

Em 2017, devido ao baixo caixa, a empresa optou por ndo pagar o valor do principal que venceu em
junho. Na ocasiéo foi pago apenas os juros devidos. Para evitar situacdes similares futuras, decidiu-
se alterar a curva de amortizagao. Com isso, 0 novo vencimento final deste empréstimo passou a ser
na data de 20 de dezembro de 2028. Em dezembro do mesmo ano, a empresa ja voltou a pagar o
principal e juros conforme estipulado no contrato com a nova curva de amortizaco.
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No ano de 2018, a empresa pagou principal e juros nos meses de junho e dezembro conforme
estipulado no contrato.

No ano de 2019, a empresa pagou principal e juros nos meses de setembro e dezembro conforme
estipulado no contrato.

Neste empréstimo nédo ha clausulas de compromissos financeiros e néo financeiros, e nem ativos
dados em garantia

b) Fluxos de pagamentos futuros da divida (principal):

Amortizacao

2021 26.425.592

2022 26.425.592

2023 26.425.592

2024 - 2028 69.260.163

148.536.939

10. Taxas regulamentares
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018

Reserva global de reversdo (RGR) (i) 49.868 37.651 36.803
Taxa de fiscalizacdo (TFSEE) (ii) 301.915 301.308 300.679
Pesquisa e desenvolvimento (P&D) (iii) 1.434.626 1.281.277 1.363.566
1.786.409 1.620.236 1.701.048

() RGR

Taxa criada pelo Decreto 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem a finalidade de prover
recursos para melhoria do servigo publico de energia elétrica, financiamento de fontes
alternativas de energia elétrica, estudos de inventario e viabilidade de aproveitamentos de
potenciais hidraulicos e para desenvolvimento e implantacdo de programas e projetos destinados
ao combate ao desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme art. 20 da Lei 12.431 a
vigéncia desta taxa ocorrera até 2035.

Em 06 de agosto de 2019, através da Nota Técnica 126/2019 da ANEEL, estabeleceu-se um
valor fixo mensal para a RGR relativas as competéncias de julho de 2019 a junho de 2020 de R$
101.328.

(i) TFSEE
Instituida pela Lei 9.427, de 1996, e regulamentado pelo Decreto 2.410, de 1997 pela ANEEL
com a finalidade de constituir sua receita, para a cobertura do custeio de suas atividades. O
percentual da taxa foi atualizado pela Lei 12.783 de 2013, onde foi fixada aliquota de 0,4%, que
incide sobre o saldo da receita operacional liquida regulatéria.
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11.

Em 19 de julho de 2019, através do Despacho 2.004 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo
mensal para a TFSEE relativas as competéncias de julho de 2019 a junho de 2020 de R$ 13.227.

(iii) P&D

Conforme as Resolucdes Aneel 316 de 2008 e 504 de 2012, as concessionarias e
permissionarias de servigco publico devem destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional
liquida regulatdria para destinacdo a projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos nao
aplicados sdo atualizados mensalmente pela taxa Selic, a partir do 2° més subsequente ao seu
reconhecimento até 0 momento de sua efetiva realizacéo.

Provisao para contingéncias
Contingéncias provaveis (provisionadas)

A Companhia, no curso normal de suas operacdes, esta envolvida em processos legais, de natureza
civel, tributaria, trabalhista e ambiental. A companhia constitui provisbes para processos legais a
valores considerados pelos seus assessores juridicos e sua Administragdo como sendo suficientes
para cobrir perdas provaveis. Essas provisdes sdo apresentadas de acordo com a natureza das
correspondentes causas:

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Trabalhista 135.038 41.350 68.054
135.038 41.350 68.054

Contingéncias possiveis (nao provisionadas)

Os consultores juridicos analisaram a posi¢édo de todos 0s processos nos quais a Companhia figura
como ré e estimaram as perdas possiveis em:

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Trabalhista 423.341 559.465 -
Ambiental 2.121.260 2.131.841 -
Fiscal - 749.756 16.159
Civel - - 20.251
2.544.601 3.441.062 36.410
12. Impostos diferidos
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Impostos diferidos passivos (i) 17.016.300 18.140.324 19.176.278
17.016.300 18.140.324 19.176.278
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(i)

Os tributos diferidos passivos foram constituidos sobre o saldo do ativo contratual da
Companhia

13. Patriménio liquido
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a)

b)

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2018, subscrito e integralizado era de R R$208.350.900
dividido em 208.350.900 ac¢des ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor
nominal de R$1 cada.

Em 16 de julho de 2019, foram subscritas 25.000.000 a¢des ordinarias e nominativas, ao prego
de R$1,00 cada, totalizando R$ 25.000.000, integralizadas em moeda nacional pela acionista
SGBH.

Em 31 de dezembro de 2019 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$
233.350.900, dividido em 233.350.900 a¢bes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas
no valor nominal de R$ 1,00 cada. A composic¢ao acionaria esta demonstrada a seguir:

2019 e 2018

State Grid Brazil Holding S.A. 99,99%
International Grid Holdings Limited 0,01%
100%

Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se 0s
limites previstos pela Lei das Sociedades por Acdes.

Dividendos
Aos acionistas € garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigat6rio de 1% do lucro

liquido apds a destinagdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢bes n° 6.404/76.
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14. Receita operacional liquida

Receita operacional bruta

Receita de operacédo e manutencao
Remuneracéo do ativo contratual
Receita de construcdo

Outras receitas

Deducbes da receita operacional
PIS (corrente e diferido)
COFINS (corrente e diferido)
RGR

P&D

TFSEE

15. Custo da operacéo

Pessoal

Material

Servicos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Seguros

Tributos

Custo de operacdo e manutencao
Custo de construcéo
Comunicagéo e telecomunicacdo
Outros
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31/12/2019 31/12/2018
(reapresentado)

27.250.322 25.707.074
14.799.475 14.290.269
11.535.564 12.232.541
459.084 -
456.199 (815.736)
(2.699.767) (2.530.290)
(177.348) (167.096)
(818.527) (771.212)
(1.142.625) (1.064.238)
(406.189) (380.080)
(155.078) (147.664)
24.550.555 23.176.784

31/12/2019 31/12/2018
(5.738.086) (5.224.572)
(433.544) (234.464)
(2.067.734) (1.127.265)
(42.334) (17.299)
(117.736) (143.962)
(12.810) (2.752)
(309.191) (334.993)
(459.084) -
(552.345) (546.155)
(542.342) (700.782)
(10.275.206) (8.332.244)




Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

16. Despesas gerais e administrativas

31/12/2019 31/12/2018
Pessoal (3.831.642) (3.890.262)
Material (66.008) (28.806)
Servicos de terceiros (483.813) (470.148)
Arrendamentos e aluguéis (90.502) (79.172)
Provisao (122.614) (13.354)
(-) Recuperacéo de despesas (i) 1.007.985 -
Tributos (6.695) (3.631)
Depreciacdo e amortizacdo (15.532) (15.049)
Outras (338.335) (319.183)
(3.947.156) (4.819.605)
(i) Valor refere-se a ajuste de almoxarifado conforme inventario fisico

17. Resultado financeiro
31/12/2019 31/12/2018
Receita financeira 38.898.862 37.854.985
Receitas de aplicacfes financeiras 1.228.236 1.052.564
Variacdes cambiais ativas 37.216.291 36.076.406
Outras receitas financeiras 454.335 726.015

Despesa financeira

Variacdes cambiais passivas
Juros sobre empréstimos - partes relacionadas
Outras despesas financeiras

18. Instrumentos financeiros

(60.233.260)

(78.226.556)

(46.016.324) (68.043.908)
(14.131.623) (10.112.418)

(85.313) (70.230)
(21.334.398) (40.371.571)

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros e a administracdo desses

instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando
seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de controle da Companhia € previamente aprovada

pela Diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetaria consistente
com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisédo para reducéo ao valor recuperavel, assim,
ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos instrumentos

financeiros.
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Todos os instrumentos financeiros da Companhia estéo classificados hierarquicamente no nivel 2.

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial apresentam-se pelo valor contratual,
que é proximo ao valor de mercado. Para determinagdo do valor de mercado foram utilizadas as
informacdes disponiveis e metodologias de avaliagcao apropriadas para cada situacao.

18.1. Classificacédo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Caixa e equivalentes de caixa 6 11.581.929 7.089.360 13.649.290
Ativos mensurados pelo custo amortizado Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Contas a receber - partes relacionadas 20 349.271 190.413 85.729
Concessionarias e permissionarias 7 4.434.148 4.292.801 4.580.104
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Empréstimos - partes relacionadas 9 175.171.175 193.857.529 184.300.908
Fornecedores — terceiros 608.320 187.963 162.099
Fornecedores - partes relacionadas 20 1.017.642 876.141 1.155.993
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18.2. Gestao de risco

As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado que
poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

a)

b)

Riscos de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposi¢cao a riscos de mercado, principalmente no que
diz respeito as oscilacdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia
ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém,
estes sdo monitorados pela Administracdo da Companhia, que periodicamente avalia a
exposi¢do da Companhia e prop&e estratégia operacional, sistema de controle, limites de
posicao e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também
néo pratica aplicacdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagbes no valor justo
de seus empréstimos e financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso
de tais taxas néo refletirem as condi¢des correntes de mercado. Apesar de a Companhia
efetuar o monitoramento constante desses indices, até o momento ndo identificou a
necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de taxa de
juros.
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c) Riscos cambiais

Os resultados da Companhia estéo suscetiveis de sofrer variagdes, em funcao dos efeitos
da volatilidade da taxa de cambio sobre as transacdes atreladas as moedas estrangeiras,
principalmente em operagfes empréstimos. A Companhia faz acompanhamento periédico
sobre sua exposi¢ao cambial e até o presente momento nao identificou a necessidade de
contratar instrumentos financeiros de prote¢éo visto que os empréstimos da Companhia
sdo contratados junto a SGID, assim, os ganhos e perdas em fungcédo da variacdo das
taxas cambiais fica consolidado no Grupo.

Andlise de sensibilidade de variagfes na moeda estrangeira

A Companhia calcula a sensibilidade a uma variacéo cabivel que possa ocorrer na taxa
de cambio do U$$, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, dos empréstimos
com contratagdo em moeda estrangeira. A analise de sensibilidade foi realizada para o
valor justo dos instrumentos financeiros de moeda estrangeira. O cenario atual é o valor
justo em 31/12/2019. Consideramos a mudan¢a na variavel de risco de -5% e +5%
respectivamente, em:

31/12/2019 -5% 5%

Empréstimos 175.171.175 (7.983.408) 8.373.610
d) Risco de crédito

O risco de crédito esta relacionado a institui¢cdes financeiras (contrapartes) com as quais
a Companhia possui ativos, ndo cumprir com suas obriga¢des contratuais, ocasionando
perdas financeiras. Para minimizar esse risco, as contrapartes selecionadas sdo de
primeira linha, o que reduz a possibilidade de ndo cumprimento de obrigacdes.

Os riscos de créditos relacionados as concessiondrias e permissionarias sdo minimizados
em virtude dos contratos assinados entre o ONS, as transmissoras e 0s agentes
participantes da rede basica apresentarem garantias. Devido a isso, a empresa apresenta
baixo nivel de atrasos nos recebimentos. E em caso de inadimpléncia, a Companhia pode
solicitar ao ONS o acionamento das garantias dos contratos.

e) Risco de liguidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre
a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e empréstimos
bancarios. A politica é a de que as amortiza¢des sejam distribuidas ao longo do tempo de
forma balanceada.

A previsdo de fluxo de caixa € realizada de forma centralizada pela Administracdo da

Companhia através de revisdes mensais. O objetivo € ter uma geragéo de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.
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19. Conciliagcédo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribui¢cao social (IR e CS)

31/12/2019 31/12/2018
(reapresentado)
Receitas brutas 27.250.322 25.707.074
Base de calculo (8%) 2.180.026 2.056.566
Outras receitas 2.701.094 1.788.506
Base de célculo 4.881.120 3.845.072
IR devido (1.530.992) (1.573.648)
(+) IR diferido / Outros 334.034 307.862
Total de IRPJ (1.196.958) (1.265.786)
31/12/2019 31/12/2018
(reapresentado)
Receitas brutas 27.250.322 25.707.074
Base de calculo (12%) 3.270.039 3.084.849
Outras receitas 2.701.094 1.788.506
Base de célculo 5.971.133 4.873.355
CSLL devida (718.147) (735.824)
(+) CSLL diferido / Outros 180.378 166.245
Total de CSLL (537.769) (569.579)
Total de IRPJ/CSLL (1.734.727) (1.835.365)

20. Partes relacionadas

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 na
Companhia decorrem de transacdes junto a Controladora e empresas do Grupo, 0s quais:

20.1 Ativo
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Contas a receber - partes relacionadas 349.271 190.413 85.729
Rateio Res. 699/16 — ANEEL (i) 322.304 189.586 80.111
Outros 26.967 827 5.618
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20.2 Passivo
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Fornecedores / empréstimos - partes relacionadas 176.188.817 194.733.670  185.456.901
Aluguel (ii) 6.435 6.131 5.629
Rateio Res. 699/16 — ANEEL (i) 1.011.207 870.010 1.131.332
Outros - - 19.032
Empréstimos com a SGID (nota explicativa 9) 175.171.175 193.857.529  184.300.908
20.3 Resultado
31/12/2019 31/12/2018
Resultado - partes relacionadas (16.604.075) (13.347.127)
Despesa de aluguel (ii) (74.790) (69.561)
Despesa (_je juros com emprestimos com a SGID (14.131.623) (10.112.418)
(nota explicativa 17)
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) (2.397.662) (3.165.148)

(i) Em setembro de 2017 visando como objetivo principal a racionalizagdo e simplificacdo da
estrutura administrativa das Transmissoras e do Grupo e o cumprimento do regulamento da
ANEEL - Resolugcéo Normativa n® 699 de 26 de janeiro de 2016, o Grupo celebrou contrato
de compartilhamento de recursos humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas
controladas. As despesas dos recursos humanos compartilhados, bem como a
infraestrutura associada sdo alocadas proporcionalmente entre as empresas
compatrtilhantes de acordo com o critério regulatorio de rateio firmado em contrato, por meio
de notas de débito emitidas trimestralmente entre as empresas envolvidas.

(i) Saldos referem-se a despesas de aluguel junto a SGBH.

21. Gestéo do capital

A Companhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo
gue a utilizacdo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora sua estrutura
de capital e a ajusta considerando as mudancgas nas condi¢8es econdmicas. O objetivo principal da
Administracao de capital é assegurar a continuidade dos negdcios e maximizar o retorno ao acionista.

N&o houve altera¢des quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em
31 de dezembro de 2019 e 2018.

22. Coberturade seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
uma auditoria de demonstracao financeira, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos
auditores independentes.
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A cobertura de seguros contra riscos operacionais € composta

responsabilidade civil, conforme:

por danos materiais e para

Ativo Tipo de cobertura 31/12/2019 31/12/2018
Responsabilidade civil Risco civil 10.000.000 10.000.000
Seguro patrimonial Risco operacional 148.310.000 148.310.000
Veiculos Carros 892.196 582.394

159.202.196 158.892.394




