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Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Porto Primavera
Transmissora de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacoes e
os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria € aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido
sobre essas demonstragcdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esse assunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss entity.



Mensuragéo do ativo contratual € da receita de contrato com clientes

Veja as Notas 3.4 e 9 das demonstragdes financeiras

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

Conforme os Contratos de Concesséo de
Servicos Publicos de Energia Elétrica, a
Companbhia é responsdvel pela construgcdo da
infraestrutura de transmisséo para transportar
a energia dos centros de geracao até os
pontos de distribuicao.

De acordo com o CPC 47 - Receita de contrato
com cliente, a Companhia reconhece: (i) um
ativo de contrato a medida em que sao
concluidas as obrigacdes de desempenho
relacionadas a construcao da infraestrutura, (ii)
receita de operacdo e manutencéo para o
cumprimento das obrigacdes de performance
de operar e manter o ativo previstas no
contrato de concesséao e (iii) receita de
remuneracao sobre o ativo de contrato
reconhecido, a partir da entrada em operacao,
utilizando a taxa de desconto definida no inicio
do projeto.

A estimativa do valor do ativo contrato, da
receita de construcao da infraestrutura, da
receita de operagao e manutencéao e da receita
de remuneragao envolve o uso de premissas
tais como: taxa de inflagdo de longo prazo,
margem de operacdo e manutencdo (O&M),
margem de construcao, e a taxa de
financiamento.

Devido as incertezas relacionadas as
premissas utilizadas na estimativa dos ativos
de contrato, das receitas de construgao da
infraestrutura, da receita de operacdo e
manutencao e da receita de remuneragao
possuirem um risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contabeis,
consideramos este assunto significativo para a
nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
dentre outros:

() entendimento do desenho e
implementacdo dos processos relevantes;

(i) aleitura dos contratos de concesséo para
identificacdo das obrigacoes de
performance previstas contratualmente,
além de aspectos relacionados aos
componentes variaveis aplicaveis ao
preco dos contratos;

(i) a verificagdo, com apoio de especialistas
em financas corporativas: (a) se a
metodologia de avaliagéo foi elaborada de
forma consistente com as praticas
normalmente utilizadas para determinar
os fluxos de caixa € a taxa de
financiamento; (b) se as premissas (taxa
de inflacdo de longo prazo, margem de
operacéo e manutengao (O&M), margem
de construcao, e a taxa de financiamento)
estdo fundamentadas em dados histéricos
e/ou mercado e com os orgamentos
aprovado pela Companhia; e (c) se os
célculos matematicos para determinar os
valores das estimativas estdo adequados;
e

(iv) aavaliacao das divulgacdes efetuadas
pela Companhia nas demonstragoes
financeiras .

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos
que a estimativa do ativo de contrato, da receita
de construcdo da infraestrutura, da receita de
operacao e manutencéo e da receita de
remuneracéo e as respectivas divulgacdes sdo
aceitadveis no contexto das demonstracoes
financeiras, relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2020.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss entity.




Outros assuntos

Auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio anterior

O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas
notas explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados como valores correspondentes
nas demonstracoes financeiras do exercicio corrente, foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes, que emitiram relatério em 21 de fevereiro de 2020, sem modificacéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagcdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracéo e
nao expressamos qualguer forma de concluséao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que hé distorcao relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras

A administragcao é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragcao das demonstragdes financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliagado da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss entity.



Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstraces financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representagoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragdo.

—  Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacédo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéao, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicbes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragado, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstéancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoéavel, superar
os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de marco de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

/)
'Féelo Nogueirg de Andrade
ntador CRC RU-086312/0-6




Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Em reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber - partes relacionadas
Estoques
Adiantamento a fornecedores

Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar

Outros impostos a recuperar
Ativos de contrato
Outros ativos circulantes

Ativo ndo circulante

Titulos e valores mobiliarios

Ativos de contrato

Outros ativos nao circulantes
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Nota  31/12/2020 31/12/2019
5 55.149.760 45.875.825
7 13.728.422 9.553.193
25 4.148.401 1.606.551

1.571.071 1.057.484
1.035.103 1.209.824

8 9.405.072 131.255
8 1.247 505
9 97.129.950 106.879.194
961.131 655.179
183.130.157 166.969.010
4.062.684 )

9 358.312.950 373.729.427
55.005 1.860.754

2.373.851 2.598.593

132.700 163.640
364.937.190 378.352.414
548.067.347 545.321.424

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.



Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Em reais)

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores — terceiros
Fornecedores - partes relacionadas
Financiamento — terceiros
Imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar
Outros impostos a pagar
Taxas regulamentares
Dividendos propostos e juros sobre capital préprio
Outros passivos circulantes

Passivo nao circulante
Financiamento - terceiros
Outras contas a pagar com partes relacionadas
Provisao para contingéncias
Impostos diferidos

Patrimonio liquido
Capital social
Retencéo de lucros
Reserva legal

Total do passivo e do patrimoénio liquido

Nota 31/12/2020 31/12/2019

10 3.408.608 13.460.864
25 867.790 684.865
11 8.549.406 -
12 10.449.483 3.994.933
12 3.599.970 5.072.304
13 2.751.718 2.200.781
17 8.090.501 15.745.873
14 4.850.827 2.554.396
42.568.303 43.714.016
11 116.578.094 113.505.664
25 20.052 20.052
15 55.005 62.247
16 94.983.398 96.160.746
211.636.549 209.748.709

17
214.035.000 214.035.000
57.748.848 57.783.860
22.078.647 20.039.839
293.862.495 291.858.699
548.067.347 545.321.424

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.

Demonstragées do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em reais)

Nota 31/12/2020 31/12/2019

Receita operacional liquida 18 94.270.890 179.754.389
Custo de construgdo e operagao 19 (23.561.764) (108.008.233)
Lucro bruto 70.709.126 71.746.156
Despesas gerais e administrativas 20 (6.526.250) (5.634.759)
Outras (despesas)/receitas operacionais liquidas 21 (2.206.498) (1.817.820)
Lucro antes do resultado financeiro 61.976.378 64.293.577
Resultado financeiro 22 (12.183.807) (2.556.870)

Receita financeira 700.902 5.792.640

Despesa financeira (12.884.709) (8.349.510)
Resultado antes dos impostos 49.792.571 61.736.707
Imposto de renda e contribui¢cdo social 23 (9.016.414) (14.256.769)
Lucro liquido do exercicio 40.776.157 47.479.938

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 40.776.157 47.479.938
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes 40.776.157 47.479.938

As notas explicativas s&do parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em reais)

Reserva de lucros

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Lucro liquido do exercicio

Juros sobre capital préprio

Constituicdo da reserva legal

Destinagao de lucros acumulados a reserva de lucros
Dividendos adicionais conf. AGO de 30 de abril de 2019

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido do exercicio

Juros sobre capital préprio conf. AGO de 28 de dezembro de 2020
9 (nota explicativa 17)

Constituicao da reserva legal

Destinagao de lucros acumulados a reserva de lucros

Dividendos adicionais conf. AGO de 08 de julho de 2020

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Capital Reserva Retencéo Lucros

social Legal de lucros acumulados Total

214.035.000 17.665.842 111.156.387 - 342.857.229
- - - 47.479.938 47.479.938
- - (18.478.468) - (18.478.468)
- 2.373.997 - (2.373.997) -
- - 45.105.941 (45.105.941) -
- - (80.000.000) - (80.000.000)

214.035.000 20.039.839 57.783.860 - 291.858.699
- - - 40.776.157 40.776.157
- - (9.518.237) - (9.518.237)
- 2.038.808 - (2.038.808) -
- - 38.737.349 (38.737.349) -
- - (29.254.124) - (29.254.124)

214.035.000 22.078.647 57.748.848 - 293.862.495

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio antes dos impostos
Itens de resultado que nao afetam o caixa
Juros e variagdes cambiais sobre financiamentos
Depreciagéo e amortizagao
Proviséo para perda de crédito esperada
Provisdo para contingéncia
Custos de transagéao de financiamento

(Aumento) redugao nos ativos
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber - partes relacionadas
Ativo de contrato

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos a fornecedores

Qutros ativos

Aumento (redugao) nos passivos operacionais
Fornecedores

Tributos e contribui¢cdes sociais
Taxas regulamentares

Qutros passivos
Impostos pagos

Fluxo de caixa (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado e intangivel
Titulos e valores mobiliarios

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos captados

Financiamentos pagos

Dividendos pagos

Juros sobre capital préprio

Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) nas atividades de
financiamento

Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

31/12/2020 31/12/2019
49.792.571 61.736.707
10.866.633 7.738.205

365.193 358.159
(89.913) (396.207)
(7.243) 2.344
755.204 )
(4.085.316) 562.297
(2.541.850) (352.585)
25.165.721 (89.829.792)
(513.587) 2.174.567
(9.274.559) 82.265
174.721 (104.945)
1.499.796 871.689
(9.869.331) 12.244.233
6.940.357 7.910.412
550.937 (774.890)
2.296.436 (7.118.249)
(13.579.639) (11.183.387)
58.446.131 (16.079.177)
(109.512) (237.479)
(4.062.684) -
(4.172.196) (237.479)
- 112.310.000

- (37.154)
(29.293.302) (80.273.573)
(15.706.698) -
(45.000.000) 31.999.273
9.273.935 15.682.617
45.875.825 30.193.208
55.149.760 45.875.825

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em reais)

13

Informagoes gerais

A Porto Primavera Transmissora de Energia S.A. (“PPTE” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima
de capital fechado constituida em 15 de outubro de 2004 e estabelecida no Rio de Janeiro. Possui duas
filiais localizadas em Ribeirdo Preto, no Estado de Sao Paulo, e Campo Grande, no Estado do Mato
Grosso do Sul.

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo SGBH). A SGBH é
Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica Popular da
China.

A Companbhia iniciou suas operagdes em 01 de outubro de 2006 e tem por objeto social a exploragao de
concessoes de servigos publicos de transmissao de energia, prestados mediante implantagéo, operagéo
e manutengdo de instalagbes de transmissdo e demais servigos complementares necessarios a
transmissdo de energia elétrica. Essa atividade é regulamentada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

1.1. Daconcessao

Em 30 de setembro de 2004, a Isolux Wat S.A. foi declarada vencedora do Leildo Publico
n°® 001/2004, realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, para a aquisicdo da Concesséo de
Transmissado de Energia Elétrica referente ao lote J - linhas Porto Primavera-Dourados e Porto
Primavera-Imbirussu. O decreto de outorga da concesséo, sem numero, datado de 2 de fevereiro
de 2006, foi publicado no Diario Oficial da Unido de 3 de fevereiro de 2006.

No dia 4 de margo de 2006, a Companhia assinou com a Uni&o, por meio da ANEEL, o Contrato
de Concessao n° 009/2006 - ANEEL, que regula a Concessao de Servigo Publico de Transmisséo,
pelo prazo de 30 anos, para implantagcédo, operagdo e manutengao da instalagdo das linhas de
transmissao Porto Primavera-Dourados e Porto Primavera Imbirussu-230KV, com extensao
aproximada de 490 km, com origem na subestacdo UHE Porto Primavera e término na nova
subestagao Porto Primavera.

1.2. Receita anual permitida (RAP)

A Receita Anual Permitida (RAP) foi determinada em R$43.711.286 (valor histérico) que sera
valida pelos primeiros 15 anos contados a partir do inicio da operagdo comercial e sera corrigida
anualmente pelo IGP-M. A partir do décimo sexto ano de operagao a RAP sera de 50% da RAP
do décimo quinto ano de operagao comercial, perfazendo o total de 30 anos de concessao.

Em 25 de junho de 2019 a ANEEL, de acordo com a Resolugdao Homologatéria n° 2.565/2019
estabeleceu a RAP em R$ 111.297.068 para o periodo de 1° de julho de 2019 a 30 de junho de
2020.

Em 14 de julho de 2020 a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatéria n° 2.725/2020
estabeleceu a RAP em R$ 137.756.927 para o periodo de 1° de julho de 2020 a 30 de junho de
2021.

A receita faturada aos usuérios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) esta
garantida por um esquema de contas reservas e de garantias, cujos termos séo estabelecidos ao
se firmar o Contrato de Usos do Sistema de Transmissédo (CUST) entre o usuario e o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS).
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1.3 Coronavirus (COVID-19)

Contexto geral

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial de Saude (OMS) declarou o surto de
Coronavirus (COVID-19) como uma pandemia. A imensa maioria dos governos, nos cinco
continentes, passou a adotar medidas restritivas para conter a disseminacgao do virus, as quais
tém potencial para afetar significativamente a economia global, tendo em vista a interrupgao ou
desaceleragao da cadeia de suprimentos e o aumento da incerteza econdmica, considerando o
aumento dos pregos dos ativos, das taxas de cAmbio e a queda das taxas de juros de longo
prazo. As principais economias do Mundo e os principais blocos econémicos vém estudando
pacotes de estimulos econdmicos expressivos para superar a potencial recessdo econémica
que tais medidas de mitigacado da propagacao da COVID-19 possam provocar.

No Brasil, os Poderes Executivo e Legislativo da Unido publicaram diversos atos normativos
para prevenir e conter a pandemia, assim como mitigar os respectivos impactos na economia,
com destaque para o Decreto Legislativo n° 6, publicado em 6 de margo de 2020, que declara o
estado de calamidade publica. Os governos estaduais e municipais também publicaram
diversos atos normativos buscando restringir a livre circulagao de pessoas de atividades
comerciais e de servigos, além de viabilizar investimentos comerciais e de servigos, bem como
investimentos emergenciais na area da saude.

Medidas de assisténcia governamental

Diante do cenario descrito anteriormente, diversas medidas de auxilio econdmico financeiro
foram introduzidas pelos trés niveis de administragao da Federagéo Brasileira, com o objetivo
de auxiliar as empresas na mitigagédo dos efeitos da pandemia, as quais foram adotadas pelas
companhias do Grupo, com destaque para as seguintes:

(i) Postergacdo do recolhimento do PIS e da Cofins, assim como da contribuicdo
previdenciaria relativos as competéncias de abril € maio para os meses de agosto e
outubro de 2020.

(i) Postergacao do recolhimento do FGTS, referente as competéncias de marcgo, abril e
maio, o qual devera ser pago a partir de julho e podera ser parcelado em até seis vezes,
de julho até dezembro de 2020.

(iii) Reducédo das aliquotas das contribuicdes de servigos sociais autbnomos no periodo
compreendido entre abril e junho de 2020.
(iv) Prorrogagéo dos prazos para a entrega das obrigagdes acessorias, como DCTF e EFD,

entre outras.
A maior parte dessas medidas, apuradas até a emissao deste relatério, tem carater temporario
e servira para mitigar possiveis impactos da pandemia nos préoximos trés meses, em média. Por
esse motivo, ndo produzem alteragdo no caixa ou no capital circulante liquido da Companhia no
exercicio de 2020.

Medidas adotadas pela Companhia para auxilio a sociedade

A Companhia decidiu adotar algumas medidas para contribuir com os esfor¢os governamentais
para mitigar os efeitos da pandemia na sociedade. Entre essas medidas, destacam-se as
seguintes:

(i) Adocao de trabalho em casa para seus funcionarios, para evitar deslocamento e risco
potencial de contagio
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(xii)
(xiii)

Implementagéo do Protocolo Covid-19 de Condigado e Comportamento de Trabalho
Seguro, que estabelece diretrizes para proteger as pessoas em cada local de trabalho e
ambientes, veiculos, atividades e viagens;

Webinar de Retorno de Trabalho Seguro aplicado a todos os funcionarios, a fim de
compartilhar as novas regras e rotinas a serem aplicadas a nivel da empresa;

Retorno de Trabalho Seguro aplicado em 3 fases para retorno do escritério do Rio;

Para reduzir a exposigéo ao risco de contagio dos empregados que utilizam o transporte
publico e puderam retornar ao trabalho no Rio Office, a empresa disponibilizou transporte
individual gratuito para os que necessitassem;

Adocéo de novos testes confidveis e indolores conhecidos como RT-Lamp;

Testes preventivos de rotina em massa aplicados aos funcionarios para identificar
precocemente a infeccdo da Covid19 e prevenir contagio posterior a outros funcionarios,
terceiros e sociedade;

Testes de rotina aplicados a casos suspeitos;

Intensificagdo das rotinas de limpeza e higienizagao de todas as unidades de trabalho;

Sinalizagao informativa aplicada a todas as unidades;

Distanciamento social aplicado em escritorios, veiculos, atividades, treinamentos,
restaurantes;

Fornecer EPI adequado e reforgar a necessidade de seu uso correto;

Intensificagéo da higienizacao e higienizagdo das maos com alcool 70 *;

Impacto nas demonstragées financeiras

No exercicio de 2020, considerando o estagio atual da disseminagéo do surto de COVID-19, a
Companbhia revisou seu planejamento estratégico e sensibilizou suas premissas para possiveis
cenarios de:

(i)

(i)

Déficits na Receita Anual Permitida (RAP), que podem vir de diferentes fontes, como
déficits na conta CDE para pagar subsidios e inadimpléncia dos usuarios do sistema,
capacidade reduzida dos consumidores de pagar contas de energia e desemprego, que
podem afetar o pagamento da tarifa de transmissao, que devera ser compensado no
proximo ciclo da RAP através da Parcela de Ajuste (PA).

Impactos no fluxo de caixa que vem sendo medidos mediante simulagoes;

Os impactos no ano de 2020 foram acompanhados mensalmente, e, foram considerados irrelevantes, tanto
na Receita Anual Permitida, quanto nos custos da empresa que impactaram o Fluxo de Caixa.
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No que se refere ao impacto na RAP decorrente de dificuldades relacionadas a COVID-19 , este é
contabilizado na conta contabil de Antecipagéo. Esta conta registra a diferenca entre os valores arrecadados
dos usuarios e as receitas mensais de todas as transmissoras. Quando o valor das cobrangas nao é
suficiente para remunerar as transmissoras ocorre 0 desconto. Nos primeiros meses do ano esta conta
registrou perdas, que, no entanto, foram parcialmente compensadas nos meses do segundo semestre do
ano, gerando baixo impacto, ainda que negativo, no acumulado do ano de 2020. O valor médio do desconto
de antecipagao praticado em 2020 foi de 1,9% da RAP.

No que tange as despesas, o0 mesmo se verificou. Os gastos incorridos necessarios ao combate a COVID-
19 (Equipamentos de protecdo individual, mascaras, materiais para primeiros socorros, gastos com
alimentacgao e transporte para os funcionarios que precisaram comparecer aos escritérios, exames médicos,
apoio psicoldgico etc) foram integralmente contabilizados em centros de custos especificos designados para
o controle dos gastos com a Covid, facilitando a apuragéo de seus valores, que representaram um percentual
médio de 0,6% no total anual das despesas, patamar considerado imaterial.

2. Base de preparacao e apresentagao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentacdes. A liquidacdo das transag¢des envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstracdes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

As demonstragoes financeiras apresentam informagdes comparativas em relagéo ao periodo anterior e
foram autorizadas pela Administragdo em 30 de margo de 2021.

2.1. Estimativas e premissas

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagao
utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagao das
demonstracgdes financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para determinacgéo
do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a avaliagdo dos ativos contratuais da concessao pelo
método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinagéo da provisdo para
perda de credito esperada, assim como da analise dos demais riscos para determinacéo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos
anualmente.

2.2. Conversao de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagéo e apresentagédo das
demonstragdes financeiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira,
sdo convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacdo desses ativos
e passivos verificados entre a taxa de caAmbio vigente na data da transagéo e os encerramentos
dos exercicios sado reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.
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3.

17

23.

Classificagao circulante versus nao circulante

Os ativos e passivos sao apresentados no balango patrimonial com base na classificagao
circulante e nao circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para
negociacgao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apos o periodo de divulgagao ou se for caixa
ou equivalentes de caixa.

Um passivo é classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal,
for mantido principalmente para negociagéo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apés o
periodo de divulgagéo ou nao ha direito incondicional para diferir a liquidagdo do passivo por pelo
menos 12 meses. Os demais ativos e passivos sao classificados no n&o circulante.

Resumo das principais praticas contabeis

3.1.

3.2

Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de
caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou
menos, a contar da data de contratacao.

Concessionarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizagdo de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao
revendedor, do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da aplicagdo do acréscimo
moratério, e engloba os valores a receber referentes ao servico de transmissao de energia,
registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber é registrado
conforme determinagdes do ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais e faturas
avulsas.

Provisdo para Perda de crédito esperada (PCE) é avaliada pela Administragao e constituida em
montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizagao dos recebiveis.

Conforme descrito na regra de Gestao de Recursos da empresa o reconhecimento do contas a
receber considerados incobraveis deve ser registrado em provisao para perda de crédito esperada
(PCE). Para a constituicao desta provisado deve ser feita uma analise criteriosa, considerando os
seguintes parédmetros:

e Analise individual do saldo de cada cliente, de forma a obter um julgamento adequado dos
créditos considerados dificeis de receber;

o Experiéncia da gestdo quanto as perdas reais com clientes, ou seja, considerar o histérico
de perdas, tomando como parametro pelo menos os ultimos dois anos;

o Existéncia de garantia;

e Analise de contas em aberto e vencidas de clientes que renegociaram suas dividas;

e Analise de devedores em faléncia.

Os parametros acima devem ser considerados para clientes com dividas relevantes. Nos demais
casos, a provisdo para perda de crédito esperada deve incluir o valor total dos créditos
classificados para clientes com faturas vencidas ha mais de 360
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3.3. Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. As provisdes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sido constituidas quando consideradas
necessarias pela Administragao.

3.4 Ativo de Concessiao

Conforme previsto no contrato de concesséo, o concessionario atua como prestador de servico. O
concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de
implementacao de infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter
essa infraestrutura durante o prazo de concessao.

O contrato de concessédo nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizacdo dos servigcos publicos, sendo os bens revertidos ao concedente apds o encerramento
do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestagao
dos servigcos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢cdes previstas no contrato de
concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Clientes, CPC 48 — Instrumentos
Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessao. Caso o concessionario realize mais de um
servigo regidos por um Unico contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada a
cada obrigagédo de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os
valores sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementagao da infraestrutura, a
receita de remuneracgao dos ativos da concessao e servigos de operagao € manutengao.

Ativo de contrato

A partir de 1° de janeiro de 2018 do CPC 47, o direito a contraprestagao por bens e servigos
condicionado ao cumprimento de obrigagbes de desempenho e ndo somente a passagem do
tempo enquadram as transmissoras nessa norma. Com isso, as contraprestagdes passam a ser
classificadas como um “ativo contratual”.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacao de construir
e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfagdo da obrigacédo de
desempenho de operagdo e manutencdo. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e
mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestagéo daquele pela
satisfagdo da obrigagdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada além
da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios
deste ativo sao os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é formado por meio do
valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da
concessao, ou na sua prorrogacgao, e as premissas de sua mensuragao sao revisadas na Revisao
Tarifaria Periodica (RTP).
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A estimativa do valor do ativo contrato, da receita de construcio da infraestrutura, da receita de
operagao e manutengao e da receita de remuneragao envolve o uso de premissas tais como: taxa
de inflagdo de longo prazo, margem de operagédo e manutencao (O&M), margem de construgéo,
e a taxa de financiamento.

Os fluxos de caixa s&do definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que ¢é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestagdo do servico publico de
transmissao aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura
de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizaveis (bens reversiveis) geram o direito de
indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato de concessao.

A implementagéo da infraestrutura, atividade executada durante a fase de obra, tem o direito a
contraprestagéo vinculado a performance de finalizagdo da obra e das obrigagdes de desempenho
de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
dos custos das obras relacionadas a formacgéo desse ativo através dos gastos incorridos.

Assim, a contrapartida pelos servigcos de implementacao da infraestrutura efetuados nos ativos de
concesséo a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica “Implementagao
da Infraestrutura”, como um ativo contratual, por terem direito a contraprestacdo ainda
condicionados a satisfagdo de outra obrigagdo de desempenho.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneragdo dos ativos de
concessao estao sujeitas ao diferimento do Programa de Integragéo Social (PIS) e da Contribuigdo
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), registrados na conta “impostos diferidos”
no passivo nao circulante.

3.5 Ativo imobilizado
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Os itens que compdem o ativo imobilizado sao relacionados a area administrativa e referentes a
ativos nao vinculados ao contrato de concesséao (estes que tem seu resultado registrados na nota
de outras receitas e despesas operacionais) e apresentados ao custo de aquisi¢do ou de
construcdo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por redugcdo ao valor
recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas, a
Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida util e depreciacao especifica.
Todos os demais custos de reparos e manutengdo sdo reconhecidos no resultado, quando
incorridos. O valor residual e a vida util estimada dos bens sdo revisados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento do exercicio.

A depreciagao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em
consideragao a vida util estimada dos bens.

Um item de imobilizado & baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro
for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado
como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na
demonstracao do resultado no periodo em que o ativo for baixado. O valor residual e vida util dos
ativos e os métodos de depreciagéo sdo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados
de forma prospectiva, quando for o caso.
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3.6 Ativo intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente s&do mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinag¢ao de negdcios
corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de
valor recuperavel.

3.7 Provisao para reducio ao valor recuperavel (impairment)

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos n&o financeiros e financeiros
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas ou operacionais
ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias séo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisdo para perda ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperavel e as respectivas
provisdes sao apresentadas nas notas explicativas.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa.

3.8 Impostos

Impostos sobre servicos prestados

As receitas estao sujeitas ao Programa de Integracdo Social (PIS) com aliquota de 1,65% e
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com aliquota de 7,6%. Esses
tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstragao de
resultado pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributagéo sobre o lucro compreendeu o imposto de renda e a contribuigdo social. O imposto de
renda é computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem R$240.000 no periodo de 12 meses, enquanto que contribuigdo
social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributdvel reconhecido pelo regime de
competéncia, portanto as inclusbes ao lucro contabil de despesas, temporariamente nao
dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para
apuragao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para
todas as diferencgas tributarias temporarias.
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3.9 Provisoées para contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas
e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de prescricéo
aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

3.10 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes sao atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado
levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor
estimativa da Administragdo, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos

monetarios circulantes é irrelevante em relagdo as demonstragbes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.

3.11 Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros
serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo € reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagao ou liquidagéo é
provavel que ocorra nos proximos doze meses, itens com liquidagdo superior sdo demonstrados
como nao circulantes.

3.12 Apuragéo do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

3.13 Receita operacional
As receitas da Companhia séo classificadas nos seguintes grupos:

a) Receita de construgédo - Servigos de implementagdo da infraestrutura, ampliagéo, refor¢o e
melhorias das instalagbes de transmissao de energia elétrica. As receitas de infraestrutura séo
reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e
COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente para
cobrir os custos de implementagéo da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de
suas instalagdes é implementada através de contratos terceirizados com partes nao relacionadas.
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3.14

As variagbes positivas ou negativas em relagdo a margem estimada sao alocadas no resultado
quando incorridas.

Toda a margem de construcao é recebida durante a obra e varia¢des positivas ou negativas séo
alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa referente a
Receita de Construgéo, a Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente
(no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de
construcéo (e de operagao) é definida no momento inicial do projeto e nédo sofre alteragdes
posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.

b) Remuneragéo do ativo contratual de concessao - Juros reconhecidos pelo método linear com
base na taxa que melhor representa a remuneragdo dos investimentos da infraestrutura de
transmissao, por considerar os riscos e prémios especificos do negdcio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de
concessao. A taxa de retorno incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento de
caixa.

c) Receita de operagcédo e manutengéo - Servigcos de operagdo e manutengéo das instalagdes de
transmissao de energia elétrica, que tem inicio apos o término da fase de construgéo e que visa a
nao interrupgéo da disponibilidade dessas instalagdes.

Instrumentos financeiros

A Companhia aplicou os requerimentos do CPC 48 — Instrumentos Financeiros, a partir de 1° de
janeiro de 2018, relativos a classificagdo e mensuracao dos ativos e passivos financeiros e a
mensuragao e o reconhecimento de perdas por reducéo ao valor recuperavel.

a) Ativos financeiros

Classificagdo e mensuragéo - Com a adog¢ao do CPC 48 os instrumentos financeiros passaram a
ser classificados em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A norma
também elimina as categorias existentes no CPC 38 de mantidos até o vencimento, empréstimos
e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento
inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negécio para a
gestdo destes ativos financeiros. A partir de 1° de janeiro de 2018 a Companhia passou a
apresentar os instrumentos financeiros da seguinte forma:

« Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado - Os ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociacgéo, ativos financeiros
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao
sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e mensurados ao valor
justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo sdo reconhecidas no resultado.

» Custo amortizado - Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado,
quando tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto.
Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducdo de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo de taxa de juros efetiva, exceto
para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.
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3.15

3.16

(i) Redugéao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment) - O CPC 48 substituiu o modelo
de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. O
novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excegdo de
investimentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia n&o identificou perdas (‘impairment”) a
serem reconhecidas nos exercicios apresentados.

(ii) Baixa de ativos financeiros - A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sdo transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transagédo na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos. Qualquer participagao que seja criada ou retida pela Companhia em
tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sao
mantidos para negociagéo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros passivos
financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos.

Fluxo de caixa

As demonstragcbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estédo
apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa.

Transagdes com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em condigbes e
prazos semelhantes ao de mercado. Certas transagdes por possuirem caracteristicas e condigdes
unicas e/ou especificas portanto ndo comparaveis, foram estabelecidas em condigdes justas entre
as partes, de forma a remunerar adequadamente seus respectivos investimentos e custos
operacionais.

Normas e interpretagées novas e revisadas

4.1 Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As novas normas que ndo entraram em vigor, ndo tiveram adog¢éo antecipada e ndo impactaram
a Companhia até 31 de dezembro de 2020, sdo as seguintes:

e Contratos onerosos (alteragdes ao CPC 25)

o Reforma de taxas de juros de referéncia — Fase 2 (alteragbes ao CPC 48, CPC 38, CPC
40, CPC 11 e CPC 06)

¢ Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragées ao CPC 27)

e Classificagao do Passivo em circulante ou néo circulante (alteragbes ao CPC 26)

N&o ha outros CPCs que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre
as demonstragdes financeiras da Companhia.



Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em reais)

5 Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020  31/12/2019

Caixa 814 1.090
Bancos 9.080.398 924.964
Aplicagdes financeiras (i) 46.068.548 44.949.771

55.149.760 45.875.825

(i) A Companhia estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da participagcdo em CDBs e
Fundos de Investimento que buscam alcangar seu objetivo por meio da aplicagcdo de seus
recursos preponderantemente em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento da classe Referenciado. Tanto os CDBs como os fundos
podem ter suas cotas resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta conversao sem
qualquer desagio para a Companhia em um montante conhecido de caixa, e oferecem uma
remuneragao atrelada a taxa de 101,33% do CDI.

6 Titulos e valores imobiliarios

31/12/2020  31/12/2019

Conta reserva - financiamentos 4.062.684 -
Total 4.062.684 -

Os saldos apresentados como néo circulante sao para atender as exigéncias referente as garantias reais do
Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, ndao Conversiveis em Agoes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Publica,
com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.,

Durante todo o prazo do contrato, a Companhia deve manter em favor dos Debenturistas uma Conta
Vinculada das Debéntures. Esta conta devera ser preenchida mensalmente pelo Banco Depositario com o
valor correspondente a 1/6 (um sexto) do valor projetado para pagamento da préxima parcela vincenda de
principal, acrescido dos juros remuneratorios das debéntures, conforme apuragéo feita pela Agente Fiduciario
no primeiro dia util do sexto més anterior a cada data de pagamento.

Todos os recursos depositados na Conta Vinculada das Debéntures serao utilizados, semestralmente, para
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e/ou para o pagamento dos Juros
Remuneratorios.

A partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, caso, em qualquer periodo de apuragéao,
os indices Financeiros (ICSD minimo de 1,20 e a métrica “Divida Financeira Liquida/EBITDA” inferior a 3,50)
nao estejam de acordo com os valores previstos na Escritura de Emissédo, a Companhia devera depositar o
valor a ser indicado pelo Agente Fiduciario na Conta Vinculada das Debéntures para que tal valor seja
adicionado a geragao de caixa e os indices atinjam os valores minimos exigidos.
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7 Concessionarias e permissionarias

31/12/2020 31/12/2019
A vencer 12.912.998 9.414.395
Vencidas até 30 dias 8.675 45.758
Vencidas até 60 dias 21.836 10.407
Vencidas até 90 dias 7.951 10.016
Vencidas ha mais de 90 dias 937.564 323.132
13.889.024 9.803.708
Provisdo para Perda de crédito esperada (PCE) (160.602) (250.515)
13.728.422 9.553.193

Em funcdo do alto giro das concessionarias e permissionarias, ndo se fazem necessarios ajustes a valor
presente. A Companhia constitui a provisao para perda de crédito esperada através de uma analise, sendo
considerado o histérico de inadimpléncia, negociacdes em andamento e existéncia de garantias reais. A PCE
¢ suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagao desses ativos. Segue abaixo movimentagao:

31/12/2020  31/12/2019
Saldo em 1° de janeiro (250.515) (646.722)
Reversao 127.120 396.207
Adicao (37.207) -
Saldo em 31 de dezembro (160.602) (250.515)
8 Impostos a recuperar
31/12/2020 31/12/2019
IRPJ saldo negativo 6.823.956 45
CSLL saldo negativo 2.580.949 131.010
Outros 167 200
9.405.072 131.255
31/12/2020 31/12/2019
Pis a recuperar 90 90
Cofins a recuperar 415 415
Tributos municipais 162 -
Outros 580 -
1.247 505
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9 Ativos de contrato

31/12/2020 31/12/2019

Circulante 97.129.950 106.879.194
Né&o circulante 358.312.950 373.729.427
455.442.900 480.608.621

A movimentacao dos saldos referentes aos ativos contratuais da Companhia em 31 de dezembro de 2019 e
31 de dezembro de 2020 esta assim apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 480.608.621

Receita de construcao 22.011.588
Receita de O&M 23.214.698
Receita de remuneragao 66.682.379
Recebimentos (133.558.497)
Imobilizado em curso (3.515.889)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 455.442.900
Circulante 97.129.950
Nao circulante 358.312.950

Saldo em 31 de dezembro de 2018 390.111.905

Receita de construgao 118.832.303
Receita de O&M 20.870.476
Receita de remuneragao 63.187.181
Recebimentos (107.371.183)
Imobilizado em curso (5.022.061)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 480.608.621
Circulante 106.879.194
Nao circulante 373.729.427

O Contrato de Concesséao de Servigos Publicos de Transmissao de Energia Elétrica, celebrado entre a Uniao
(Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadoras), regulamenta a exploracdo dos servigos
publicos de transmissdo de energia elétrica pelas Companhias, em que:
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O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar.

O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestagado de servigo publico, com relagdo a
manutengao e disponibilidade da rede.

Ao final da concessdo, os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao Poder
Concedente mediante pagamento de uma indenizagéo.

O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela RAP, parcela
garantida pelo Poder Concedente para remunerar o operador.
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A infraestrutura construida da atividade de transmissao é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber:
(a) parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragdo anual
permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo
Operador Nacional do Setor Elétrico (ONS), conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico
por ela designados pelo uso da rede de transmissao disponibilizada; e (b) parte como indenizag&o dos bens
reversiveis no final do prazo da concesséao, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para
quem ele delegar essa tarefa. Essa indenizacao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos
vinculados a bens reversiveis, com recebimento previsto para um periodo de 30 anos cujos critérios de

pagamento ainda serado definidos pelo Poder Concedente.

10 Fornecedores — terceiros

31/12/2020 31/12/2019
Provisao para encerramento de obra (i) 1.309.543 -
Fornecedores relacionados a construgéo (ii) 1.736.787 12.505.929
Gastos ambientais e fundiarios 5.149 4.831
Prestadores de servigos 55.761 203.291
Outros 301.368 746.813
3.408.608 13.460.864
(i) Variacao refere-se a constituicdo de provisdo de fornecedores relativos ao encerramento do
projeto de reforgo do autotransformador da subestacdo Nova Primavera
(i) Variacao refere-se substancialmente & fornecedores de obras de projeto de melhoria e sistema

de protecao e controle.

11 Financiamentos
a) Total da divida
Descricao Inicio Vencimento Garantidor Encargos 31/12/2020 31/12/2019
0,
Debéntures Fev/19 Fev/29 0] 'PC'L\;:AS % 125.127.500 113.505.664
125.127.500 113.505.664
Circulante 8.549.406 -
N&o circulante 116.578.094 113.505.664
125.127.500 113.505.664
b) Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos
Saldo inicial Juros, variagao Liquidacio Novas Liquidacio Custo de Saldo final
Financiador Bruto monetaria e q'urosg captacées c:'inci gal transagao a Bruto
31/12/2019 cambial ) ptag princip amortizar 31/12/2020
Debéntures 113.505.664 10.866.633 - - - 755.203 125.127.500
Total 113.505.664 10.866.633 - - - 755.203 125.127.500
Saldo inicial Juros, o L Custo de Saldo final
Financiador Bruto variagao qu'uldagao Nova~s qul'nd?ga transagao Bruto
31112/2018 m‘c’;‘ﬁ:z::; e juros captagoes oprincipal . mortizar  31/12/2019
Santander - Subcrédito B + C 39.713 (2.559) - - (37.154) - -
Debéntures - 7.740.764 - 112.310.000 - (6.545.100) 113.505.664
Total 39.713 7.738.205 - 112.310.000 (37.154) (6.545.100) 113.505.664
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d)

e)

Banco Santander

A liquidacao de todos os empréstimos da PPTE com o Banco Santander ocorreu em 15 de dezembro
de 2018 mediante a companhia ter recebido as respectivas autorizacbes para as devidas quitagoes.
O valor de R$ 39.713 se deve a uma parcela que nio foi debitada pelo Banco Santander. O banco
reconheceu o erro e efetuou o débito em Janeiro de 2019.

Debéntures

Em 11 de fevereiro de 2019 foi assinado o Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuigédo, da Porto Primavera Transmissora de Energia S.A., com desembolsos em 01 e 08 de
margo do mesmo ano totalizando o valor de R$ 112.310.000 (cento e doze milhdes trezentos e dez
mil reais), sendo a primeira amortizacdo em 15 de fevereiro de 2021 com o término em 15 de
fevereiro de 2029.

A partir da data de emissao incidira sobre o valor nominal unitério a taxa de juros equivalentes a
IPCA + 4,45% a.a.

Garantias

e Cessao de 35% dos direitos emergentes do contrato de concesséo.

e Penhor dado por todos os acionistas em favor dos debenturistas, correspondendo a 22%
da totalidade das agbes da Companhia.

e Cessado de 35% dos direitos creditorios decorrentes da prestacdo de servicos de
transmisséao.

e Fianca corporativa da State Grid Brasil Holding (SGBH).

Covenants

Conforme Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, nao
Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em
Série Unica, para Distribuicao Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Porto Primavera
Transmissora de Energia S.A., os covenants financeiros serdo apurados somente a partir dos dados
da Demonstragao Financeira de 31 de dezembro de 2021.

Fluxos de pagamentos futuros da divida (principal):

Amortizagédo
2022 9.760.387

2023 13.091.753

2024 13.091.694

2025 13.091.689

2026-2029 67.542.571
116.578.094
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12 Impostos e contribui¢gbes sociais a pagar

31/12/2020 31/12/2019
IR 7.870.377 3.125.751
CSLL 2.579.106 869.182
10.449.483 3.994.933
31/12/2020 31/12/2019
PIS 192.755 143.948
COFINS 888.646 664.975
Imposto de renda retido na 1 549.453 2887.363
fonte
INSS 393.932 723.841
FGTS 125.204 112.931
ISS 125.448 240.858
Outros 324.532 298.388
3.599.970 5.072.304
13 Taxas regulamentares
31/12/2020 31/12/2019
Reserva global de reversao (RGR) (i) (61.462) (40.764)
Taxa de fiscalizagao (TFSEE) (ii) 208.228 196.614
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (iii) 2.604.952 2.044.931
2.751.718 2.200.781

(i) RGR

Taxa criada pelo Decreto n.° 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem a finalidade de prover
recursos para melhoria do servigo publico de energia elétrica, financiamento de fontes alternativas
de energia elétrica, estudos de inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos
e para desenvolvimento e implantagdo de programas e projetos destinados ao combate ao
desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme art. 20 da Lei 12.431 a vigéncia desta taxa
ocorrera até 2035.

Em 14 de agosto de 2020, através do Despacho n° 2.403 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo
mensal para a RGR relativas as competéncias de julho de 2020 a junho de 2021 de R$ 251.013.
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(i) TFSEE

Instituida pela Lei 9.427, de 1996, e regulamentado pelo Decreto 2.410, de 1997 pela ANEEL com
a finalidade de constituir sua receita, para a cobertura do custeio de suas atividades. O percentual
da taxa foi atualizado pela Lei 12.783 de 2013, onde foi fixada aliquota de 0,4%, que incide sobre o
saldo da receita operacional liquida regulatéria.

Em 28 de julho de 2020, através do Despacho n° 2.212 da ANEEL, estabeleceu-se um valor anual
para a TFSEE relativas as competéncias de julho de 2020 a junho de 2021 de R$ 512.466.

(iii) P&D

Conforme as Resolugdes Aneel 316 de 2008 e 504 de 2012, as concessionarias e permissionarias
de servigo publico devem destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida regulatéria
para destinacao a projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos nao aplicados s&o atualizados
mensalmente pela taxa Selic, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento
de sua efetiva realizacéo.

14 Outros passivos circulantes

31/12/2020 31/12/2019
Provisdo de férias 2.231.647 1.264.071
Provisdo de bonus 2.228.635 862.350
Outros 390.545 427.975
4.850.827 2.554.396

15 Provisao de contingéncias

Contingéncias provaveis (provisionadas)

A Companhia, no curso normal de suas operacdes, estd envolvida em processos legais, de natureza
civel, tributaria, trabalhista e ambiental. A companhia constitui provisdes para processos legais a valores
considerados pelos seus assessores juridicos e sua Administragcdo como sendo suficientes para cobrir
perdas provaveis. Essas provisdes sdo apresentadas de acordo com a natureza das correspondentes
causas:

31/12/2020 31/12/2019
Serviddes 55.005 -
Trabalhista - 62.247
55.005 62.247

A movimentacao dos processos provaveis esta a seguir:

Trabalhistas Serviddes Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 62.247 62.247
AdicGes e reversoes, liquidas (62.247) 55.005 (7.243)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 - 55.005 55.005
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Contingéncias possiveis (ndao provisionadas)

Os consultores juridicos analisaram a posicao de todos os processos nos quais a Companhia figura como
ré e estimaram as perdas possiveis em:

31/12/2020 31/12/2019

Fiscal (i) 3.296.555 6.278.903
Trabalhista - 50.000
Civel 63.245 63.245

3.359.800 6.392.148

(i) Processos finalizados ao longo de 2020.

16 Impostos diferidos passivos

31/12/2020 31/12/2019
Impostos diferidos passivos (i) 94.983.398 96.160.746
94.983.398 96.160.746
(i) Os tributos diferidos passivos foram constituidos sobre o saldo do ativo contratual da

Companhia.

17 Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$ 214.035.000 dividido em 214.035.000a¢bes ordindrias nominativas subscritas e integralizadas
no valor nominal de R$ 1,00 cada. A composigdo acionaria esta demonstrada a seguir:

2020 e 2019

State Grid Brazil Holding S.A. 99,99%
International Grid Holdings Limited 0,01%
100%
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b)

c)

d)

e)

Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer
destinagao, observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades por Agdes n° 6.404/76.

Reserva de retencdo de lucros

A Companhia destinou para a conta de reserva de retengéo de lucros, os lucros excedentes nao
distribuidos apds o calculo da reserva legal e dividendos minimos obrigatérios, ficando disponivel
para decisao futura conforme determinagdo em AGO.

Dividendos e juros sobre capital proprio

Aos acionistas € garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 1% do lucro liquido
apos a destinacao para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades
por A¢des n°® 6.404/76. Os dividendos minimos obrigatérios foram calculados conforme segue:

31/12/2020 31/12/2019

Lucro liquido do exercicio 40.776.157 47.479.938
Reserva legal (5%) (2.038.808) (2.373.997)
Base de calculo para os dividendos  38.737.349 45.105.941
Dividendo minimo obrigatério 387.373 451.061
Juros sobre capital proprio (9.518.237) (18.478.468)

Em 17 de dezembro de 2019, foi aprovado o pagamento de juros sobre capital proprio no montante
de R$ 18.478.468 referente ao exercicio social de 2019. O valor do imposto de renda devido sobre
os juros sobre capital proprio foi de R$ 2.771.773 o que gerou um valor liquido a pagar de
R$15.706.695. Devido ao valor ter sido superior ao valor do dividendo minimo obrigatorio, ndo houve
provisdo do mesmo. Esse valor foi pago aos acionistas em 08 de agosto de 2020.

Em 2020 a Administragdo da Companhia aprovou através de Assembleia Geral Ordinaria realizada
em 08 de julho de 2020, a distribuicdo de dividendos adicionais referentes a reserva de lucros no
valor de R$ 29.254.124. Esse valor, assim como todo o montante decorrente de dividendos
provisionados foram pagos em 06 de agosto de 2020.

Em 28 de dezembro de 2020, foi aprovado o pagamento de juros sobre capital proprio no montante
de R$ 9.518.237 referente ao exercicio social de 2020. O valor do imposto de renda devido sobre
0s juros sobre capital proprio foi de R$ 1.427.736 o que gerou um valor liquido a pagar de R$
8.090.501, que sera pago até dezembro de 2021. Devido ao valor ter sido superior ao valor do
dividendo minimo obrigatério, ndo houve provisdo do mesmo para o exercicio de 2020.



Porto Primavera Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em reais)

18 Receita operacional liquida

Receita operacional bruta

Receita de operagao e manutengao
Remuneracgao dos ativos de contrato
Receita de construcao (i)

Ajustes de receitas variaveis (ii)

Deducbes da receita operacional

31/12/2020 31/12/2019
108.991.943 202.702.526
23.214.698 20.870.476
66.682.379 63.187.181
22.011.588 118.832.303
(2.916.722) (187.434)

(14.721.053)

(22.948.137)

PIS (1.784.273) (3.359.783)
COFINS (8.218.470) (15.475.364)
RGR (3.136.347) (2.825.197)
P&D (442.780) (359.272)
TFSEE (1.139.183) (928.521)
94.270.890 179.754.389
(i) Variagdo refere-se substancialmente ao encerramento do projeto de reforgo do
autotransformador da subestagdo Nova Primavera
(i) Valor refere-se a diferenga entre a RAP do calculo de ativo de contrato (projetado) e receita de
AVC emitida pela ONS (realidade), que a Companhia ajusta mensalmente
19 Custo de construgao e operagao
31/12/2020 31/12/2019

Pessoal (7.631.146) (9.379.367)

Material (342.415) (3.056.460)

Servicos de terceiros (888.303) (1.271.705)

Seguros (113.875) (123.222)

Tributos (102.172) (166.914)

Arrendamentos e aluguéis (85.930) (64.876)

Custo de construgao (i) (7.652.661) (92.366.459)

Custo de operagao e manutencgao (5.816.699) (662.583)

Gastos diversos (928.563) (916.647)

(23.561.764) (108.008.233)

(i) Variagao refere-se substancialmente ao encerramento do projeto de reforgo do

autotransformador da subestagdo Nova Primavera.
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20 Despesas gerais e administrativas

31/12/2020 31/12/2019
Pessoal (3.977.690) (4.266.073)
Material (98.647) (73.460)
Servigos de terceiros (535.139) (695.942)
Arrendamentos e aluguéis (87.649) (84.156)
Doagdes (292.653) (220.931)
Provisao (i) (1.027.594) 139.098
Tributos (4.735) (6.028)
Depreciagédo e amortizagéo (51.217) (43.555)
Outras (450.926) (383.712)

(6.526.250) (5.634.759)

(i) Variagao refere-se substancialmente a baixa de depdsitos judiciais devido a ajuste de prego

na aquisi¢ao da empresa.

21 Outras (despesas)/receitas operacionais

Neste grupo apresentamos as receitas e despesas nao vinculadas a concessao.

31/12/2020 31/12/2019
Renda da prestagéo de Servigos 387.616 113.805
Tributos sobre a Receita (38.686) (10.527)
CCI sem receita atrelada (1.612.234) (1.319.808)
Pessoal (273.575) (282.457)
Servigos de Terceiros (328.384) (4.230)
Depreciagédo e amortizagéao (313.957) (314.603)
Outros (27.278) -
(2.206.498) (1.817.820)
22 Resultado financeiro
31/12/2020 31/12/2019
Receita financeira (i) 700.902 5.792.640
Receitas de aplica¢des financeiras 742.774 5.461.235
Variagdo monetaria - 16.907
Outras receitas financeiras 19.257 596.167
Tributos sobre receitas financeiras (61.129) (281.669)
Despesa financeira (ii) (12.884.709) (8.349.510)
Variagdes monetarias passivas (5.361.942) (3.477.513)
Juros sobre financiamentos (6.259.894) (4.717.765)
Multas e acréscimos moratorios (999.810) (123.355)
Outras despesas financeiras (263.063) (30.877)
(12.183.807) (2.556.870)
(i) Variacao refere-se substancialmente na reducao de receita de aplicagao financeira devido aos

resgates ao longo de 2020.
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(i) Variacao refere-se substancialmente no aumento da atualizagdo monetaria sobre debéntures.

23 Conciliagao do imposto de renda e contribui¢cao social (Lucro real)

31/12/2020 31/12/2019
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao
social 49.792.571 61.736.707
AdicOes/Exclusdes ndo dedutiveis (481.675)
Incentivos Fiscais (Lei
Rouanet/Desportivo) i (775.641)
Ajustes ICPC 01 (16.380.703) (26.179.889)
Juros s/ Capital Proprio (9.518.237) (18.478.468)
Lucro Real 23.893.631 15.821.034
Compensacgéo PF/BN (30%) -
Lucro Real (Ap6s Compensagao) 23.893.631 15.821.034
IRPJ Antes Inc. Fiscais (25%) (6.447.512) (3.931.257)
Inc. Fiscais 586.105 -
IRPJ devido (25%) (5.861.407) (3.931.257)
CSLL (9%) (2.329.744) (1.423.893)
IR e CS correntes (8.191.151) (5.355.150)
IR e CS diferidos (825.263) (8.901.619)
(9.016.414) (14.256.769)
Aliquota efetiva 16% 9%

24 Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros e a administragao desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade
e liquidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém corre¢do monetaria consistente
com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisdo para redugao ao valor recuperavel, assim, nao
apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

Os diferentes niveis foram definidos conforme: (a) Nivel 1 - precos cotados (n&o ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos e idénticos; (b) Nivel 2 - “inputs”, exceto pregos cotados,
incluidos no Nivel 1 que séo observaveis para o ativo ou passivo, direta (precos) ou indiretamente
(derivado de precgos); e (c) Nivel 3 - premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em
dados observaveis de mercado (“inputs” ndo observaveis).
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Os instrumentos financeiros da Companhia demonstrados abaixo estao classificados hierarquicamente
no nivel 2. Nao houve mudanga de nivel para esses instrumentos financeiros no exercicio findo em 31
de dezembro de 2020.

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial apresentam-se pelo valor contratual, que
& proximo ao valor de mercado. Para determinacgéo do valor de mercado foram utilizadas as informacgées
disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para cada situagao.

24.1. Classificagdao dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 31/12/2020 31/12/2019
Caixa e equivalentes de caixa 5 55.149.760 45.875.825
Ativos mensurados pelo custo amortizado Nota 31/12/2020 31/12/2019
Contas a receber - partes relacionadas 25 4.148.401 1.606.551
Concessionarias e permissionarias 7 13.728.422 9.553.193
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nota 31/12/2020 31/12/2019
Financiamentos 1 125.127.500 113.505.664
Fornecedores — terceiros 10 - 3.408.608 13.460.864
Fornecedores - partes relacionadas 25 887.842 704.917

Para o calculo do valor de mercado das debéntures, projetaram-se os recebimentos provenientes desta ao
longo de um fluxo de caixa considerando as seguintes premissas: (a) indice e taxa indicativa ANBIMA
provenientes de debéntures semelhantes (setor, indexador, duration) para os casos onde a debénture
analisada ndo constar na base ANBIMA e (b) curva de amortizagdo do agente fiduciario. O valor deste fluxo
a valor presente é a abordagem de mensuragéo do valor justo.

No caso da PPTE, onde as informacgdes referentes a esta debénture estao disponiveis na base ANBIMA, o
valor justo pode ser considerado através do calculo da quantidade emitida multiplicada pelo PU calculado
pela ANBIMA. Conforme calculo abaixo:

Quantidade emitida [a]: 112.310
PU ANBIMA [b]: 1.186
Valor justo [a] x [b] = 133.156

Conforme tal metodologia, o valor justo das debéntures para a Companhia pode ser observado conforme o
quadro abaixo:

Saldo contabil: R$ 125.127.500
Calculo valor justo: R$ 127.600.367
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24.2. Gestao de risco
As operagodes financeiras da Companhia sdo realizadas por intermédio da éarea financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranga, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado que

poderiam afetar o negdcio da Companhia séo:

a) Riscos de mercado

A utilizagao de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposi¢ao a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes sdo
monitorados pela Administragdo da Companhia, que periodicamente avalia a exposi¢do da
Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posigéo e limites
de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica
aplicacdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

b) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagées no valor justo de
seus financiamentos e financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais
taxas nao refletirem as condi¢des correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o
monitoramento constante desses indices, até o momento nao identificou a necessidade de
contratar instrumentos financeiros de prote¢do contra o risco de taxa de juros.

c) Riscos cambiais

Os resultados da Companhia estao suscetiveis de sofrer variagdes, em fungao dos efeitos da
volatilidade da taxa de cdmbio sobre as transacdes atreladas as moedas estrangeiras,
principalmente em financiamentos. A Companhia faz acompanhamento periédico sobre sua
exposicdo cambial e até o presente momento nao identificou a necessidade de contratar
instrumentos financeiros de protegao.

d) Risco de crédito

O risco de crédito esta relacionado a instituicées financeiras (contrapartes) com as quais a
Companhia possui ativos, ndo cumprir com suas obrigagdes contratuais, ocasionando perdas
financeiras. Para minimizar esses riscos, as contrapartes selecionadas sao de primeira linha,
0 que reduz a possibilidade de ndo cumprimento de obrigagdes.

Os riscos de créditos relacionados as concessionarias e permissionarias sdo minimizados em
virtude dos contratos assinados entre o0 ONS, as transmissoras e os agentes participantes da
rede basica apresentarem garantias. Devido a isso, a empresa apresenta baixo nivel de
atrasos nos recebimentos. E em caso de inadimpléncia, a Companhia pode solicitar ao ONS
0 acionamento das garantias dos contratos.
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e)

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e financiamentos
bancarios. A politica é a de que as amortizagbes sejam distribuidas ao longo do tempo de

forma balanceada.

A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administragdo da
Companhia através de revisdes mensais. O objetivo € ter uma geragao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

25 Partes relacionadas

38

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de dezembro de 2020 e 2019 na
Companhia decorrem de transagdées junto a Controladora e empresas do Grupo, os quais sao efetuados
em condigdes usuais de mercado, os quais:

(i)

25.1 Ativo

Contas a receber - partes relacionadas
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i)
Outros

25.2 Passivo

Fornecedores - partes relacionadas

Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i)

Aluguel (ii)

Servigos de engenharia SGSE (iii)
Outras contas a pagar - partes relacionadas

25.3 Resultado

Resultado - partes relacionadas
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i)
Aluguel (ii)

Servigos de engenharia SGSE (iii)

31/12/2020  31/12/2019
4.148.401 1.606.551
4.136.352 1.594.502
12.049 12.049
31/12/2020  31/12/2019
887.842 704.917
867.790 684.865
832.062 679.243
6.007 5.622
29.721 -
20.052 20.052

31112/2020  31/12/2019

14.475.782 2.085.542
14.742.407 2.152.214
(71.313) (66.672)
(195.312) -

Em setembro de 2017 visando como objetivo principal a racionalizagado e simplificagdo da
estrutura administrativa das Transmissoras e do Grupo e o cumprimento do regulamento da
ANEEL - Resolugdo Normativa n® 699 de 26 de janeiro de 2016, o Grupo celebrou contrato de
compartilhamento de recursos humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas controladas. As
despesas dos recursos humanos compartilhados, bem como a infraestrutura associada sao
alocadas proporcionalmente entre as empresas compartilhantes de acordo com o critério
regulatério de rateio firmado em contrato, por meio de notas de débito emitidas trimestralmente

entre as empresas envolvidas.
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(if) Saldos referem-se a despesas de aluguel junto a SGBH.

(iii) A State Grid Servigos de Engenharia S.A. (“SGSE”) € uma Companhia do Grupo SGBH criada
para prestacao de servigos técnicos profissionais de engenharia do proprietario, fiscalizagdo e
comissionamento para projetos e estudos relacionados a acesso de terceiros em subestagdes
de energia. Em 15 de setembro de 2020 a PPTE assinou contrato com a SGSE para a
prestacao dos servigos técnicos profissionais de engenharia do proprietario, fiscalizagéo e
comissionamento, para analise, elaboracao de estudos e projetos, ensaios e testes, verificagao
de conformidade em equipamentos e sistemas, bem como aprovacgao técnica para acesso da

concessionaria de transmissao IE Tibagi, na subestacéo de energia Nova Porto Primavera.
25.4. Remuneragao da Administragao (pessoal — chave)

As remuneragdes de empregados das fungdes executivas da Companhia reconhecidos no resultado do
periodo, estdo apresentadas como segue:

Valores reconhecidos no resultado 31/12/2020 31/12/2019
Remuneracéo fixa e variavel (*)

Salario 1.597.235 -
Beneficios diretos e indiretos 218.336 -
Encargos 859.474 -
Provisdes (13 salario, férias e bénus) 1.703.809 -
Valor total da remuneragao 4.378.854 -

(*) Pro-labore, encargos, beneficios diretos e indiretos (plano de saude, plano odontolégico, seguro de vida
e ticket refeicdo/alimentacao) e Bonus. Em 2019 nao havia pessoal chave da administragdo na folha da
Companhia.

26 Gestao do capital

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a
utilizacéo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital
e a ajusta considerando as mudangas nas condigdes econémicas. O objetivo principal da Administragéo

de capital é assegurar a continuidade dos negdcios e maximizar o retorno ao acionista.

N&ao houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2020 e 2019.

27 Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstragao financeira, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores

independentes.
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A cobertura de seguros contra riscos operacionais € composta por danos materiais e para

responsabilidade civil, conforme:

Ativo Tipo de cobertura 31/12/2020 31/12/2019
Responsabilidade civil Risco civil 20.000.000 10.000.000
Seguro patrimonial Risco operacional 160.150.570 147.365.404
Veiculos Carros 1.489.440 1.516.846

181.640.010 158.882.250

28 Compromissos assumidos

A Companhia assinou até o presente momento contratos de construcao e fornecimento de materiais da
linha de transmisséo, cujo o saldo a pagar refere-se ao montante total de R$ 4.353.339. Esses contratos
serdo pagos conforme medigdes realizadas por pessoal técnico e recebimento de materiais conforme

previstos nas suas clausulas. As datas de assinatura e o cronograma de vencimentos estdo abaixo:

Numero Contrato Fornecedor Descrigao
NPTE-PM-2018-2379 Nari Contrato EPC para PPTE - 30 banco de transformador
PPTE-PM-2020-3371 Nari Cubiculos in PPTE

PPTEPM20203685 Dolar Engenharia IPARO para PPTE-Cubiculos

PPTEPM20203507 Nari Remobilizagdo

Cronograma de vencimento

2021
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Data
26/04/2018
11/08/2020
30/11/2020
24/09/2020

Total
1.450.197
1.851.574

590.000

461.568
4.353.339

Em RS
4.353.339

4.353.339



