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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas
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Acionistas e Diretores da

State Grid Brazil Holding S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da State Grid Brazil
Holding S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas
operag0des e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase - Reapresentacdo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa 6, os valores correspondentes referentes ao exercicio
anterior, apresentados para fins de comparacéo, foram ajustados e estdo sendo reapresentados
como previsto na NBC TG 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro.
Nossa opinido ndo contém modificagéo relacionada a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o
assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

NGs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relacéo a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distorgdes significativas
nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras da Companhia.

Mensuracéo do ativo de contrato

Conforme divulgado na nota 13 as demonstracdes financeiras, a Companhia avalia que mesmo
apos a concluséo da fase de construgcdo da infraestrutura de transmissao segue existindo um ativo
de contrato pela contrapartida da receita de construgdo, uma vez que é necessario a satisfacédo da
obrigac&o de operar e manter para que a Companhia passe a ter um direito incondicional de
receber caixa. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo do ativo de contrato da Companhia € de
R$21.353.934.279.

O reconhecimento do ativo de contrato e da receita da Companhia de acordo com o CPC 47 -
Receita de contrato com cliente (IFRS15 - Revenue from contract with customer) requer o
exercicio de julgamento significativo sobre 0 momento em que o cliente obtém o controle do ativo.
Adicionalmente, a mensuragéo do progresso da Companhia em relagdo ao cumprimento da
obrigacéo de performance satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e
julgamentos significativos pela administracéo para estimar os esfor¢os ou insumos necessarios
para o cumprimento da obrigacdo de performance, tais como materiais e mao de obra, margens
de lucros esperada, ou inexisténcia de margens de lucro esperada, em cada obrigagéo de
performance identificada e as projecOes das receitas esperadas. Finalmente, por se tratar de um
contrato de longo prazo, a identificagdo da taxa de desconto que representa o componente
financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte
da administracéo. Devido a relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido,
consideramos a mensuracao da receita de contrato com clientes como um assunto significativo
para a nossa auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliacdo do desenho dos
controles internos chave relacionados aos gastos realizados para execucédo do contrato; ii) anélise
da existéncia ou ndo de margem nos contratos; iii) analise do contrato de concessdo e seus
aditivos para identificacdo das obrigacdes de performance previstas contratualmente, além de
aspectos relacionados aos componentes variaveis aplicaveis ao preco do contrato; iv) a revisao
dos fluxos de caixa projetados, das premissas relevantes utilizadas nas projecdes de custos e na
definicdo da taxa de desconto utilizada no modelo com o auxilio de profissionais especializados
em avaliacdo de empresas; e v) a avaliagdo das divulgacdes efetuadas pela Companhia nas
demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos que
a mensuracgao do ativo de contrato e da receita de construgéo e as respectivas divulgacdes sao
aceitaveis no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagfes que acompanham as demonstra¢cdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas néo abrange o
Relatério da administracéo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da administragcéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiros ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da
administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstragcfes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiros livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administragéo €
responséavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragédo das demonstragfes financeiras, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo agueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccéo de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja
gue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo
ou representacoes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracgdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagédo adequada.

e Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informages financeiras
das entidades ou atividades de negdécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢éo,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6




State Grid Brazil Holding S.A.

Balancos patrimoniais

(Em reais)
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Ativo Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 8 622.038.949 1.227.143.728 29.067.942 1.570.095.000 376.213.445 876.724.907

concessionarias e 10 - 307.635.301 - 112.265.555 - 114.724.833
permissionarias

Contas a receber - partes 22.1 6.339.308 4.998.323 6.470.407 5.503.145 16.630.379 5.635.552
relacionadas

Impostos a recuperar 11 50.064.555 72.131.349 7.375.123 35.256.740 5.894.714 50.989.344

Ativo de Contrato 13 - 2.505.215.403 - 1.683.328.455 - 884.135.456

Empréstimos a receber - partes 12 1.203.605.697 - 693.017.517 - - -
relacionadas

Adiantamentos a fornecedores 465.954 29.083.316 279.461 13.069.385 202.928 18.866.533

Estoques - 33.667.168 - 35.779.926 - 29.444.774

Dividendos a receber 14 259.289.731 91.231.747 107.004.984 83.965.360 71.246.486 44.478.855

Outros ativos circulantes 42.780 18.745.792 99.695 12.384.220 99.733 10.370.754

2.141.846.974 4.289.852.127 843.315.129 3.551.647.786 470.287.685 2.035.371.008

Ativo néo circulante

Titulos e valores mobiliarios 9 - 105.407.044 - 46.552.332 - 54.520.955

Ativo de Contrato 13 - 18.848.718.876 17.169.632.053 - 10.431.564.700

Empréstimos a receber - partes 12 851.139.264 851.139.264 2.036.227.677 772.739.374 701.564.286 701.564.286
relacionadas

Contas a receber - partes 22.1 50.159.046 50.159.046 47.344.000 47.344.000 44.249.093 44.249.093
relacionadas

Impostos diferidos 23 - 30.257.096 - 32.131.651 - 25.278.102

Outros ativos ndo circulantes 1.041.522 37.989.883 985.703 20.732.541 828.396 38.912.855

Investimentos 14 13.407.487.569 3.536.472.598 12.057.127.428 3.373.435.830 10.068.424.517 2.996.461.884

Propriedade para investimento 15 84.963.456 84.963.456 86.964.328 86.964.328 89.250.478 89.250.478

Imobilizado 16 106.888.284 132.717.708 108.868.916 132.947.747 111.282.731 129.554.102

Intangivel 17 541.362 65.485.858 358.770 76.565.767 415.873 89.686.217

Total do ativo

14.502.220.503

23.743.310.829

14.337.876.822

21.759.045.623

11.016.015.374

14.601.042.672

16.644.067.477

28.033.162.956

15.181.191.951

25.310.693.409

11.486.303.059

16.636.413.680

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



State Grid Brazil Holding S.A.

Balancos patrimoniais
(Em reais)

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores - terceiros
Fornecedores - partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos - terceiros
Empréstimos - partes relacionadas
Impostos e contribuigdes sociais
Taxas regulamentares
Dividendos propostos
Outros passivos circulantes

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos - terceiros
Empréstimos - partes relacionadas
Impostos diferidos
Provisé&o para contingéncias
Outros passivos néo circulantes

Patriménio liquido
Capital social
Reserva legal
Reserva de lucros
Reserva especial de lucros a realizar

Total do passivo e do patrim6nio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018

Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
18 1.300.366 178.917.364 620.377 537.758.354 158.355 440.466.510
22.2 37.202.311 10.447 1.600.669 - 1.325.320 -
19 - 332.613.889 - 84.507.322 - 668.811.031
19 7.641.362 224.992.129 8.089.180 220.325.669 14.839.525 213.058.876
20 22.439.033 184.398.888 5.143.035 126.110.840 4.624.117 121.155.398
21 - 49.406.186 - 47.218.089 - 45.075.822
25 14.912.088 14.912.088 121.875.531 121.875.531 113.280.465 113.280.465
200.868 502.199.848 185.747 52.157.344 193.722 28.039.817
83.696.028 1.487.450.839 137.514.539 1.189.953.149 134.421.504 1.629.887.919
19 - 5.654.141.752 - 5.104.038.420 - 704.475.558
19 3.432.146.495 3.929.241.532 3.102.273.007 3.774.331.528 2.459.504.247 3.205.286.233
23 11.393.894 3.735.063.023 9.882.124 3.207.189.146 8.370.354 2.096.807.130
24 702.239 44.,222.455 589.816 38.790.496 297.070 52.090.076
2.545.398 69.459.932 2.402.544 67.860.749 2.245.447 66.402.327
3.446.788.026 13.432.128.694 3.115.147.491 12.192.210.339 2.470.417.118 6.125.061.324

25

9.787.203.751
130.891.207
2.438.010.019
757.478.446

9.787.203.751
130.891.207
2.438.010.019
757.478.446

9.787.203.751
71.070.233
1.312.777.491
757.478.446

9.787.203.751
71.070.233
1.312.777.491
757.478.446

7.636.287.097
25.833.037
461.865.857
757.478.446

7.636.287.097
25.833.037
461.865.857
757.478.446

13.113.583.423

13.113.583.423

11.928.529.921

11.928.529.921

8.881.464.437

8.881.464.437

16.644.067.477

28.033.162.956

15.181.191.951

25.310.693.409

11.486.303.059

16.636.413.680




State Grid Brazil Holding S.A.

Demonstractes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)

Receita operacional liquida
Custo da operagéo
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas / receitas operacionais
liquidas

Lucro/(prejuizo) antes do resultado
financeiro

Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira

Equivaléncia patrimonial

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢édo social

Lucro liquido do exercicio

31/12/2019 31/12/2018

Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Reapresentado Reapresentado
26 8.643.528 4.269.827.437 7.058.078 8.022.293.930
27 (4.940.939) (1.932.471.379) (6.603.550) (5.840.541.289)
3.702.589 2.337.356.058 454,528 2.181.752.641
28 (25.219.609) (130.552.268) (27.428.911) (132.132.717)
29 (292.822) 5.874.905 778.976 16.687.932
(21.809.842) 2.212.678.695 (26.195.407) 2.066.307.856
30 (177.868.123) (796.451.286) (493.507.732) (1.038.187.601)
989.281.202 1.012.524.104 619.824.483 800.615.753
(1.167.149.325) (1.808.975.390) (1.113.332.215) (1.838.803.354)
14.2 1.397.609.222 227.553.673 1.425.958.806 420.855.786
1.197.931.257 1.643.781.082 906.255.667 1.448.976.041
31 (1.511.770) (447.361.595) (1.511.770) (544.232.144)
1.196.419.487 1.196.419.487 904.743.897 904.743.897

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



State Grid Brazil Holding S.A.

Demonstracfes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)
31/12/2019 31/12/2018
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Reapresentado Reapresentado
Lucro liquido do exercicio 1.196.419.487 1.196.419.487 904.743.897 904.743.897
Outros resultados abrangentes - - - -
Total dos resultados abrangentes 1.196.419.487 1.196.419.487 904.743.897 904.743.897

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



State Grid Brazil Holding S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)

Saldo em 01 de janeiro de 2018 (reapresentado)
Aumento de capital conforme AGE de 15 de janeiro de 2018
Aumento de capital conforme AGE de 24 de abril de 2018
Lucro liquido do exercicio

Constituicdo da reserva legal

Destinacgdo de lucros acumulados a reserva de lucros
Dividendos propostos

Saldo em 31 de dezembro de 2018 (reapresentado)

Lucro liquido do exercicio

Constituicdo da reserva legal

Destinacao de lucros acumulados a reserva de lucros
Dividendos propostos

Saldo em 31 de dezembro de 2019

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

10

Reserva de lucros

Capital Reserva Reserva Reserva Lucro
. especial de P
social legal lucros a realizar de lucros liquido Total
7.636.287.097 25.833.037 757.478.446 461.865.857 - 8.881.464.437
1.254.631.573 - - - - 1.254.631.573
896.285.081 - - - - 896.285.081
- - - - 904.743.897 904.743.897
- 45.237.196 - - (45.237.196) -
- - 850.911.634 (850.911.634) -
: : - - (8.595.067) (8.595.067)
9.787.203.751 71.070.233 757.478.446 1.312.777.491 - 11.928.529.921
- - - - 1.196.419.487 1.196.419.487
- 59.820.974 - - (59.820.974) -
- - - 1.125.232.528 (1.125.232.528) -
. - - - (11.365.985) (11.365.985)
9.787.203.751 130.891.207 757.478.446 2.438.010.019 - 13.113.583.423




State Grid Brazil Holding S.A.

Demonstracfes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos impostos
Itens de resultado que nao afetam o caixa

Equivaléncia patrimonial
Juros e variagdes monetarias dos empréstimos
Depreciagao e amortizagéo
Provisé&o para créditos de liquidag&o duvidosa
Provisé&o para contingéncias
Outros

(Aumento) reduc¢é&o nos ativos
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber
Ativo de contrato
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos

Aumento (redu¢&o) nos passivos
Fornecedores
Impostos e contribuigdes sociais
Impostos pagos
Taxas regulamentares
Outros passivos
Juros pagos
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Dividendos recebidos
Empréstimos a receber
Aquisi¢ao de imobilizado e intangivel
Titulos e valores mobiliarios
Aquisi¢ao de investimentos
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades
de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Empréstimos captados
Empréstimos pagos
Dividendos pagos
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de
financiamento

Aumento (reducéo) liquido do saldo de caixa e
equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

31/12/2019

31/12/2018

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

1.197.931.257

(1.397.609.222)
122.000.798
5.198.588

112.423
142.854

(37.687.926)

(40.476.870)
(186.493)
1.095

36.281.634
45.489.214
(2.212.562)

15.123
(168.882.294)

1.643.781.082

(227.553.673)
830.606.025
7.450.717
(1.267.828)
5.431.959
2.105.913

(194.101.918)
(5.389.376)
(2.510.154.165)
2.112.760
(62.272.338)
(16.013.931)
(23.618.915)

99.352.236
300.411.167
(121.421.126)
2.188.096
(1.970.008)
(324.255.302)

(reapresentado)
906.255.667

(1.425.958.806)
424.624.998
5.120.974

292.747
(2.937.811)

10.159.972

(1.480.408)
(76.533)
(157.268)

737.368
518.919

(7.973)
(146.690.908)

(reapresentado)
1.448.976.041

(420.855.786)
902.364.851
7.477.328
(3.273.410)
(14.308.286)
2.027.282

5.732.692
34.466.158
(8.042.544.819)
(6.335.155)
42.204.175
1.239.289
16.164.620

75.289.444
1.161.131.243
(100.240.727)
2.142.267
9.454.928
(409.049.065)

(239.882.381)

(594.578.625)

(229.599.062)

(5.287.936.930)

307.076.093 21.550.518 394.497.394 29.895.333
841.868.942 - (1.890.000.000) -
(1.399.676) (7.192.020) (363.906) (8.894.250)

- (58.854.712) - 7.968.623
(405.301.000) 35.700.000 (992.999.999) (25.500.000)
742.244.359 (8.796.214) (2.488.866.511) 3.469.706

3.341.960.956
(3.133.022.498)
(118.329.429)

4.389.169.345
(4.010.416.349)
(118.329.429)

2.150.916.654
723.320.817
(502.917.401)

2.150.916.654
7.542.883.237
(3.715.962.574)

90.609.029 260.423.567 2.371.320.070 5.977.837.317
592.971.007 (342.951.272) (347.145.503) 693.370.093
29.067.942 1.570.095.000 376.213.445 876.724.907
622.038.949 1.227.143.728 29.067.942 1.570.095.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Informacdes gerais

A State Grid Brazil Holding S.A. (“SGBH" ou “Companhia”), com sede a Av. Presidente Vargas, 955,
Sala 1.601, Centro, Rio de Janeiro, Brasil € uma Companhia privada de capital fechado e foi
constituida em 28 de abril de 2010 tendo como objetivo principal a participacéo societaria em outras
empresas. As controladas e controladas em conjunto nas quais a SGBH investe estdo apresentadas
nas notas explicativas 3 e 4.

A Companhia é subsidiaria da Top View Grid Investment Limited com 0,00001% de participacdo e
da International Grid Holdings Limited (IGHL) com 99,9999% de participacdo. Estas empresas sdo
subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica Popular
da China.

Base de preparacéo e apresentacao

As demonstragdes financeiras da Companhia e suas controladas (“demonstracfes financeiras”)
foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposi¢cbes da Lei das Sociedades por A¢des e normas e procedimentos contdbeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e de acordo com as normas internacionais de
relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As demonstracgdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentagées. A liquidacdo das transacdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstracdes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

As demonstracgdes financeiras foram autorizadas pela Administracdo em 21 de fevereiro de 2020.
2.1. Estimativas e premissas

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacdo
utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das
demonstracdes financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragbes financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliacdo dos ativos
contratuais da concessédo pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito
para determinagéo da provisao para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais
riscos para determinacao de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A Companhia e
suas controladas revisam suas estimativas pelo menos anualmente.

2.2. Conversao de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia e suas controladas € o Real, mesma moeda de preparacao
e apresentacdo das demonstracdes financeiras. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional usando-se a
taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas
resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cAmbio vigente
na data da transacao e os encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou
despesas financeiras no resultado.
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2.3. Classificagao circulante versus néo circulante

A Companhia e suas controladas apresentam ativos e passivos no balanc¢o patrimonial com
base na classificacéo circulante e nado circulante. Um ativo é classificado no circulante
guando: se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional
normal, for mantido principalmente para negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses
apos o periodo de divulgagdo ou se representar caixa ou equivalentes de caixa.

Um passivo é classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional
normal, for mantido principalmente para negociacéo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses
apoés o periodo de divulgacao ou ndo ha direito incondicional para diferir a liqguidagao do
passivo por, pelo menos 12 meses. Os demais ativos e passivos sdo classificados no ndo
circulante.

Bases de consolidacéo

As demonstracgdes financeiras consolidadas incluem as operacdes da SGBH e das controladas, as
quais:

% de participagdo Data de

Razéo social 2019 2018 aquisicdo
Expansion Transmissao de Energia Elétrica S.A. (‘ETEE”) 100 100 15/12/2010
Expansion Transmisséo Itumbiara Marimbondo S.A. (“ETIM") 100 100 15/12/2010
ltumbiara Transmissora de Energia S.A. (“ITE”") 100 100 15/12/2010
Ribeiréo Preto Transmissora de Energia S.A. (‘RPTE") 100 100 15/12/2010
Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A. (‘PCTE") 100 100 15/12/2010
Serra da Mesa Transmissora de Energia S.A. (“SMTE") 100 100 15/12/2010
Serra Paracatu Transmissora de Energia S.A. (“SPTE”) 100 100 15/12/2010
Araraquara Transmissora de Energia S.A. (“Araraquara”) 100 100 14/12/2012
Catxeré Transmissora de Energia S.A. (“Catxeré”) 100 100 14/12/2012
Porto Primavera Transmissora de Energia S.A. (“PPTE") 100 100 14/12/2012
Linhas de Transmissé&o do Itatim S.A. (“Itatim”) 100 100 14/12/2012
Iracema de Transmissora de Energia S.A. (“lracema”) 100 100 14/12/2012
Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A. (“MRTE") 100 100 18/11/2013
Atlantico Concessionaria de Transmissao de Energia do Brasil S.A. (“ACTE") 100 100 01/07/2015
Linhas de Transmiss&o de Montes Claros S.A. (“LTMC") 100 100 01/07/2015
Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. (“XRTE") 100 100 07/08/2015
Canarana Transmissora de Energia S.A (“CNTE") 100 100 27/04/2016
Paranaita Ribeirdozinho Transmissora de Energia S.A. (“PRTE") 100 100 27/04/2016
State Grid Servigos de Engenharia S.A. ("SGSE") 100 100 03/12/2018

Os exercicios sociais das controladas incluidas na consolidagdo séo coincidentes com os da
controladora e as praticas e politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas.
Todos os saldos e transac¢des entre as empresas foram eliminados na consolidagao.

As controladas tém por objeto social a exploracdo de concessdes de servigos publicos de
transmissao de energia, tem a atividade regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

O periodo de concessédo, caracteristicas operacionais e a Receita Anual Permitida (RAP) sdo
definidas pelo contrato de concessdo do servigco publico de transmissdo de energia de cada
concessionaria. Apresentamos a seguir os dados sobre os contratos de concessdo das
concessionarias:
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RAP ciclo RAP ciclo
Contrato de Encerramento RAP Atualizacéo 2019/2020 - 2018/2019 -
Companhia concesséo da concesséo histérica- R$ anual RAP R$ (i) R$ (ii)
ETEE 096/2000 Dezembro de 2030 52.000.000 IGP-M 112.567.437 104.574.880
ETIM (v) 086/2002 Dezembro de 2032 26.250.000 IGP-M 45.488.115 83.225.219
ITE 001/2005 Margo de 2035 98.747.358 IGP-M 264.563.916 242.383.097
RPTE 003/2007 Abril de 2037 18.499.800 IPCA 38.529.128 32.702.584
PCTE 002/2007 Abril de 2037 23.430.000 IPCA 42.862.113 40.954.353
SMTE 003/2006 Abril de 2036 66.900.000 IPCA 146.288.187 139.777.012
SPTE 007/2007 Junho de 2037 17.000.000 IPCA 46.455.688 44.387.981
Araraquara 014/2009 Fevereiro de 2039 15.463.152 IPCA 24.182.178 26.351.413
Catxeré 011/2009 Fevereiro de 2039 35.447.808 IPCA 63.912.117 66.564.259
PPTE 009/2005 Margo de 2035 43.711.286 IGP-M 111.297.068 103.394.710
Itatim 007/2009 Abril de 2039 48.550.000 IPCA 70.182.456 73.510.407
Iracema 002/2008 Margo de 2038 13.756.800 IPCA 23.353.692 22.314.237
MRTE 010/2014 Janeiro de 2044 11.599.380 IPCA 16.214.806 15.545.884
ACTE 016/2010 Dezembro de 2040 6.420.440 IPCA 12.490.922 11.397.022
LTMC 003/2010 Julho de 2040 20.916.000 IPCA 41.142.733 39.311.501
XRTE 007/2015 Outubro de 2045  988.030.985 IPCA 1.232.630.799 (i)
CNTE 016/2016 Agosto de 2046 58.212.631 IPCA 67.548.324 64.541.800
PRTE 010/2016 Agosto de 2046 334.568.197 IPCA 388.223.668 (iv)
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(i) A RAP atualizada para o periodo de 1° de julho de 2019 a 30 de junho de 2020 foi aprovada em 25 de junho de 2019
de acordo com a Resolugédo Homologatdria n° 2.565/2019 - ANEEL.

(i) A RAP atualizada para o periodo de 1° de julho de 2018 a 30 de junho de 2019 foi aprovada em 26 de junho de 2018
de acordo com a Resolugédo Homologatéria n° 2.408/2018 - ANEEL

(iii) A XRTE néo possuia RAP para os ciclos 2018/2019, pois encontrava-se em fase pré-operacional. Ela entrou em
operacdo em 14 de outubro de 2019, fazendo jus a RAP proporcional do ciclo 2019/2020, conforme Resolugéo
Homologat6ria n° 2.565/2019 — ANEEL, anexo |V, aprovada em 25 de junho de 2019.

(iv) A PRTE néo possuia RAP para os ciclos 2018/2019, pois encontrava-se em fase pré-operacional. Ela entrou em
operacdo em 13 de janeiro de 2019, fazendo jus a RAP proporcional do ciclo 2019/2020, conforme Resolu¢ao
Homologatéria n°® 2.565/2019 - ANEEL, aprovada em 25 de junho de 2019.

(v) O contrato de concesséo 086/2002 da ETIM, na sexta clausula, décima segunda subclausula, informa que a partir do
16° (décimo sexto) ano de operagdo comercial, a Receita Anual Permitida da Transmissora seréa reduzida.

Controladas em conjunto

As controladas em conjunto sdo as entidades nas quais a SGBH ndo exerce o controle
individualmente, o controle operacional e financeiro € compartilhado com os demais acionistas das
mesmas. Assim, mesmo com participacdo de 51%, a SGBH nédo consolida as controladas em
conjunto. Esses investimentos séo registrados por meio do método de equivaléncia patrimonial e
séo reconhecidos inicialmente pelo custo.

As controladas em conjunto nas quais a SGBH possui participacdo sdo sociedades de propositos
especificos (SPEs) que tem como principal atividade a exploracdo de concessfes de servigcos
publicos de transmisséo de energia, da mesma forma que as controladas da SGBH.

% participagéo

Razéo social 2019 2018
Luziania Niguelandia Transmissora S.A. (“Luziania”) (i) 51 51
Guaraciaba Transmissora de Energia S.A. (“Guaraciaba”) (ii) 51 51
Matrinch& Transmissora de Energia S.A. (“Matrincha) (iii) 51 51
Paranaiba Transmissora de Energia S.A. (“Paranaiba”) (iv) 51 51
Belo Monte Transmissora de Energia S.A. (“Belo Monte”) (v) 51 51
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(i)

(iii)

(iv)

v)

Em 29 de setembro de 2011 a Luziania foi constituida a partir do Consorcio Luziania-Niquelandia que foi o vencedor
do Lote H do Leildo de Transmissé&o n® 06/2011, realizado pela ANEEL em 16 de dezembro de 2011 em conjunto com
Furnas Centrais Elétricas S.A., com participacao de 49%.

O Lote H estd composto pela Subestacdo Niguelandia e Subestacdo Luziania. Houve autorizagdo para iniciar a
operacdo da Subestacdo Luziania em 09 de junho de 2014, tendo os equipamentos sido, efetivamente, energizados
em 19 de julho de 2014, apds o fim do periodo restritivo estabelecido pelo ONS, em funcdo da Copa do Mundo de
Futebol. J4 a SE Niquelandia, teve sua entrada em operacao no dia 12 de agosto de 2015.

A Matrincha foi constituida em 14 de marco de 2012 a partir do Consércio Matrincha que foi o vencedor do Lote A do
Leildo de Transmissé&o n°® 02/2012, realizado pela (ANEEL) em 09 de marco de 2012 em conjunto com a Copel Geragéo
e Transmissdo S.A., que tem participagéo de 49%.

A Companhia assinou o Contrato de Concessédo n°012/2012 em 10 de maio de 2012 que dispde que o inicio da
operagdo comercial ocorreria em 32 (trinta e dois) meses contados da data da assinatura, sendo entdo 10 de janeiro
de 2015. Porém, devido a assuntos operacionais, o cronograma nao foi alcangado na data prevista. Todos os trechos
da Companhia ja estdo em operacao, tendo sido os Lotes A2 e A3 os Ultimos a entrar em operagédo em 29 de julho de
2016.

A Guaraciaba foi constituida em 14 de margo de 2012 a partir do Consoércio Guaraciaba que foi o vencedor do Lote B
do Leildo de Transmisséo n° 02/2012, realizado pela ANEEL em 09 de marco de 2012 em conjunto com a Copel
Geracao e Transmissdo S.A., que tem participacéo de 49%.

A Companhia assinou o Contrato de Concessédo n° 013/2012 em 10 de maio de 2012 que dispde que o inicio da
operagéo comercial ocorreria em 32 (trinta e dois) meses contados da data da assinatura, sendo entdo 10 de janeiro
de 2015. Porém, devido a assuntos operacionais, 0 cronograma néo foi alcan¢ado na data prevista. Durante o exercicio
de 2016 todas as Linhas de Transmiss&o entraram em operagao, tendo sido a Ultima em 09 de dezembro de 2016.

Em 21 de dezembro de 2012 a Paranaiba foi constituida a partir do Consorcio Paranaiba, vencedor do lote G do Leildo
de Transmisséo 07/2012, realizado pela ANEEL em 19 de dezembro de 2012 em conjunto com Furnas Centrais
Elétricas S.A., que tem participacao de 24,5% e Copel Geragao e Transmisséo S.A. - que tem participacao de 24,5%.
A RAP anual foi determinada em R$100.263.550, valor historico, e sera corrigida anualmente, com base na variagao
do IPCA.

A Companhia concluiu com éxito, no més de maio de 2016, a implantagéo da linha de transmissé&o Luziania - Pirapora
2. No més de julho de 20186, foi concluida a implantacdo da linha de transmissdo Rio das Eguas - Luziania. O trecho
Barreiras Il - Rio das Eguas teve sua implantagdo concluida em janeiro de 2017, representando a conclusdo da
implantacao da totalidade do projeto.

Em 20 de marco de 2014 a Belo Monte foi constituida a partir do Consércio |IE Belo Monte, vencedor do lote AB do
Leildo de Transmiss&o 011/2013, realizado pela ANEEL em 07 de fevereiro de 2014 em conjunto com Furnas Centrais
Elétricas S.A. (Furnas), que tem participacdo de 24,5% e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (Eletronorte), que
tem participacdo de 24,5%. O consorcio saiu vencedor com desagio de 38% sobre a RAP maxima para o Lote AB. Os
investimentos totais estéo estimados em aproximadamente R$5 bilh6es com uma RAP anual de R$434 milhbes.

O prazo de concessédo da linha de transmissao é de 30 anos, contados a partir da assinatura do contrato, em 16 de
junho de 2014. Ja o periodo de construgédo do empreendimento estava estipulado, conforme contrato de concessao,
para entrar em operacao comercial em fevereiro de 2018, porém, o Projeto entrou em operagdo comercial em
dezembro/2017, com uma antecipacao de dois meses em relagé@o ao estabelecido no contrato de concessao.

Resumo das praticas contébeis

5.1.

Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia e suas
controladas consideram equivalentes de caixa as aplica¢des financeiras de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de
contratacao.
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5.2.

5.3.

5.4.

Concessionarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizacdo de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica
faturado ao revendedor, do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da aplicagao
do acréscimo moratdrio, e engloba os valores a receber referentes ao servi¢o de transmisséao
de energia, registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber é
registrado conforme determinagdes do ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais
e faturas avulsas.

Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (PCLD) é avaliada pela Administracdo e
constituida em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizagao
dos recebiveis.

Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor. As provisdes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sao constituidas quando consideradas
necessarias pela Administracao.

Ativo de concessao

Conforme previsto no contrato de concessé@o, 0 concessionario atua como prestador de
servico. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos
de implementacao de infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e
manter essa infraestrutura durante o prazo de concesséao.

O contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizacdo dos servigcos publicos, sendo o0s bens revertidos ao concedente apdés o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura
para a prestacdo dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢cdes
previstas no contrato de concesséo.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com
os Pronunciamentos Técnicos CPC 47/IFRS 15 — Receita de Contrato com Clientes, CPC
48/IFRS 9 — Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessdo. Caso 0
concessionario realize mais de um servico regidos por um Unico contrato, a remuneragao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacdo de performance com base nos
valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concessao registra valores a receber referentes a implementagéo da infraestrutura,
a receita de remuneracéo dos ativos da concessao e servicos de operacdo e manutengao.

Ativo de Contrato

Em 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura de transmisséo era classificada como ativo
financeiro sob escopo do ICPC 01 / IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Eram
contabilizadas receitas de constru¢éo e de operacdo além da receita de remuneracao de
infraestrutura do contrato de concessdo com base na TIR de cada projeto, juntamente com a
variacdo do IPCA.
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5.5.

Com a entrada em vigor em 1° de janeiro de 2018 do CPC 47/IFRS 15, o direito a
contraprestacdo por bens e servicos condicionado ao cumprimento de obrigacdes de
desempenho e ndo somente a passagem do tempo enquadram as transmissoras nessa
norma. Com isso, as contraprestacbes passam a ser classificadas como um “Ativo
Contratual”.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessiondria satisfaz a obrigacdo de
construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo
do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa estd condicionado a satisfacao
da obrigacao de desempenho de operagcdo e manutencdo. Mensalmente, a medida que a
Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a
contraprestacdo daquele pela satisfacdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se
um ativo financeiro, pois nada além da passagem do tempo sera requerida para que o referido
montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sao os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual das concessiondrias de transmisséo de energia é formado por
meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado
no inicio da concesséo, ou na sua prorrogagdo, e as premissas de sua mensuracao sao
revisadas na Revisdo Tarifaria Periodica (RTP).

Os fluxos de caixa sé@o definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacao que as concessiondrias recebem pela prestacdo do servico publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam o0s investimentos nessa
infraestrutura de transmisséo e eventuais investimentos ndo amortizaveis (bens reversiveis)
geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato de concesséo.

A implementacéo da infraestrutura, atividade executada durante a fase de obra, tem o direito
a contraprestacdo vinculado a performance de finalizacdo da obra e das obrigacbes de
desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o
reconhecimento da receita e dos custos das obras relacionadas a formacdo desse ativo
através dos gastos incorridos.

Assim, a contrapartida pelos servicos de implementagdo da infraestrutura efetuados nos
ativos de concessao a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica
“Implementacdo da Infraestrutura”, como um ativo contratual, por terem direito a
contraprestacdo ainda condicionados a satisfacéo de outra obrigacdo de desempenho.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneragcdo dos ativos de
concessdo estdo sujeitas ao diferimento do Programa de Integracdo Social (PIS) e da
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), registrados na conta
“impostos diferidos” no passivo néo circulante.

Investimentos em controladas e controladas em conjunto

O investimento da Companhia em suas controladas € avaliado com base no método da
equivaléncia patrimonial, conforme CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada
e em Empreendimento Controlado em Conjunto, para fins de demonstracdes financeiras da
controladora e consolidadas.
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5.6.

5.7.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, os investimentos nas controladas séo
contabilizados no balanco patrimonial da controladora ao custo, adicionado das mudancas
apos a aquisicao da participacgdo societaria na coligada. O agio relacionado com a controlada
€ incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo amortizado. Em fun¢édo do agio
fundamentado em rentabilidade futura (goodwill) integrar o valor contabil do investimento na
controlada (n&o é reconhecido separadamente), ele néo é testado separadamente em relagao
ao seu valor recuperavel. Para fins de demonstracdes financeiras consolidadas, o agio é
reclassificado para o ativo intangivel.

A participacao societaria nas controladas é apresentada na demonstracéo do resultado da
controladora como equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos
acionistas da coligada. As demonstra¢6es financeiras das controladas séo elaboradas para o
mesmo periodo de divulgacao que a Companhia. Quando necessario, sdo efetuados ajustes
para que as politicas contdbeis estejam de acordo com as adotadas pela Companhia.

Ap6s a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstracdes
financeiras da controladora, a Companhia determina se é necessario reconhecer perda
adicional do valor recuperavel sobre o investimento em suas controladas. A Companhia
determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva de
gue os investimentos em controladas sofreram perdas por reducéo ao valor recuperavel. Se
assim for, a Companhia calcula 0 montante da perda por reducédo ao valor recuperavel como
a diferenca entre o valor recuperavel da controlada e o valor contabil e reconhece o montante

na demonstracéo do resultado da controladora.
Imobilizado

Os itens que comp&em o ativo imobilizado sao relacionados a area administrativa e referentes
a ativos néo vinculados ao contrato de concesséo (estes que tem seu resultado registrados
na nota de outras receitas e despesas operacionais nas Controladas) e apresentados ao
custo de aquisicdo ou de construcao, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por reducao ao valor recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do
ativo imobilizado séo substituidas, reconhece-se essas partes como ativo individual com vida
util e depreciagédo especifica. Todos os demais custos de reparos e manutengdo sdo
reconhecidos na demonstragéo do resultado, quando incorridos. O valor residual e a vida (til
estimada dos bens séo revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento do
exercicio.

A depreciacgédo é calculada de forma linear ao longo da vida Util do ativo, a taxas que levam
em consideracao a vida (til estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) sao incluidos na demonstracao do resultado no periodo em que o ativo for baixado. O
valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo séo revistos no encerramento
de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacao de
negqcios corresponde ao valor justo na data da aquisicao. Apds o reconhecimento inicial, os
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel.
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5.8.

5.9.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacéo a perda por reducéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagao
de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizagdo para um ativo
intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada exercicio social.
Mudancas na vida Util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangcas no periodo ou método de
amortizacéo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contabeis. A
amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstracdo do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagdo do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida Util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados anualmente
em relacéo a perdas por redu¢éo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa. A avaliagao de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar
se essa avaliacdo continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida util de
indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos
na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Os ativos intangiveis estéo representados substancialmente por: softwares, serviddes, e por
agios gerados em fungéo da expectativa de lucratividade e receitas incrementais esperadas
no futuro, vinculados a combinagdes de negdécios da Companhia.

Provisado para reduc¢ao ao valor recuperavel (impairment)

A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos néo
financeiros e financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu
valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas, e o valor contabil liquido excede
o valor recuperavel, é constituida provisdo para perda ajustando o valor contébil liquido ao
valor recuperavel e as respectivas provisées sao apresentadas nas notas explicativas.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido
como sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo
médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa.

Propriedade parainvestimento

Propriedades para investimento séo inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da
transacgdo. O valor contabil inclui o custo de reposicao existente a época em que o custo for
incorrido se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos; excluindo os custos do servigo
diario da propriedade para investimento. Apds o reconhecimento inicial, propriedades para
investimento sdo apresentadas ao valor de custo, que reflete as condigcbes de mercado na
data do balanco.

Propriedades para investimento sdo baixadas quando vendidas ou quando a propriedade
para investimento deixa de ser permanentemente utilizada e nao se espera nenhum beneficio
econdmico futuro da sua venda. A diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor
contabil do ativo é reconhecida na demonstragéo do resultado no periodo da baixa.
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5.10.

5.11.

Transferéncias séo feitas para a conta de propriedade para investimento, ou desta conta,
apenas quando houver uma mudanca no seu uso. Se a propriedade ocupada por proprietario
se tornar uma propriedade para investimento, a SGBH contabiliza a referida propriedade de
acordo com a politica descrita no item de imobilizado até a data da mudanca no seu uso.

Impostos

Impostos sobre servicos prestados

As receitas estao sujeitas ao Programa de Integracao Social (PIS) com aliquota de 1,65% e
0,65% e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com aliquota de
7,6% e 1,65%. Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estédo
apresentadas na demonstracao de resultado pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributac&o sobre o lucro compreendeu o imposto de renda e a contribui¢édo social. O imposto
de renda é computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de
10% para os lucros que excederem R$240.000 no periodo de 12 meses, enquanto que
contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo
regime de competéncia, portanto as inclusbes ao lucro contabil de despesas,
temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuracao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributérios
diferidos.

Para as controladas, Araraquara, RPTE, PCTE, LTMC, SPTE, LTI, Catxeré e ACTE a
tributacdo do imposto de renda e contribuicdo social é feita tendo como base o lucro
presumido.

Na tributacéo sobre o lucro presumido, o imposto de renda é computado com presuncgéo de
8% sobre a receita de venda, acrescido das demais receitas, aplicando-se a aliquota de 15%
acrescida do adicional de 10% quando a base de céalculo exceder R$60.000 no trimestre.

A contribui¢do social € computada com presun¢do 12% sobre a receita de venda, acrescida
das demais receitas, aplicando-se a aliquota de 9%.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas tempordarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.

Provisdes para contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagédo
da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sédo
revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢gfes nas circunstancias, tais como prazo de
prescri¢cdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.
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5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor
presente € calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas
andlises efetuadas e na melhor estimativa da Administragéo, concluiu-se que o ajuste a valor

presente de ativos e passivos monetarios circulantes € irrelevante em relacdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
segurancga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Apuracéo do resultado

O resultado das operagcdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

Receita operacional
As receitas da Companhia séo classificadas nos seguintes grupos:

a) Receita de construcdo - Servicos de implementacdo da infraestrutura, ampliacdo, reforco
e melhorias das instala¢des de transmissao de energia elétrica. As receitas de infraestrutura
sdo reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de
PI1S e COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente
para cobrir os custos de implementacéo da infraestrutura e encargos, considerando que boa
parte de suas instalacdes é implementada através de contratos terceirizados com partes ndo
relacionadas. As variagbes positivas ou negativas em relagdo a margem estimada séo
alocadas no resultado quando incorridas.

Toda a margem de construcdo é reconhecida durante a obra e variagcdes positivas ou
negativas sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para
estimativa referente a Receita de Construcdo, a Companhia utilizou um modelo que apura o
custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente
liquido da margem de construgdo (e de operagéo) é definida no momento inicial do projeto e
nao sofre alteracdes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente
e prazo de financiamento.
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5.16.

b) Remuneragéo do ativo contratual de concesséo - Juros reconhecidos pelo método linear
com base na taxa que melhor representa a remuneracdo dos investimentos da infraestrutura
de transmissédo, por considerar 0s riscos e prémios especificos do negocio. A taxa busca
precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada
contrato de concesséo. A taxa de retorno incide sobre o montante a receber do fluxo futuro
de recebimento de caixa.

c¢) Receita de operacdo e manutencao - Servicos de operacdo e manutencéo das instalacdes
de transmissao de energia elétrica, que tem inicio apds o término da fase de construcao e
gue visa a ndo interrupgéo da disponibilidade dessas instalagdes.

d) Receita de aluguel - A receita de aluguel é registrada em conformidade com o regime
contabil de competéncia e de acordo com a perspectiva de realizacao.

Instrumentos financeiros

A Companhia aplicou os requerimentos do CPC 48 — Instrumentos Financeiros, a partir de 1°
de janeiro de 2018, relativos a classificagdo e mensuracdo dos ativos e passivos financeiros
€ a mensuracao e o reconhecimento de perdas por redugéo ao valor recuperavel.

a) Ativos financeiros

Classificacdo e mensuragdo - Com a adocdo do CPC 48 os instrumentos financeiros
passaram a ser classificados em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do
resultado (“VJR"). A norma também elimina as categorias existentes no CPC 38 de mantidos
até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificacdo dos
ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais e do modelo de negdcio para a gestéo destes ativos financeiros. A partir de 1° de
janeiro de 2018 a Companhia passou a apresentar os instrumentos financeiros da seguinte
forma:

* Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado - Os ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociacdo, ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou
ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com
fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variag¢des liquidas do
valor justo séo reconhecidas no resultado.

» Custo amortizado - Um ativo financeiro € classificado e mensurado pelo custo amortizado,
guando tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa
gue sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em
aberto. Esta avaliacéo é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor
de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducdo de valor recuperavel. A receita de juros € reconhecida através da aplicacdo de taxa
de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria
imaterial.
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(i) Reducédo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment) - O CPC 48 substituiu o
modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de “perdas de crédito
esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicard aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, com excecéo de investimentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia ndo
identificou perdas (“impairment”) a serem reconhecidas nos exercicios apresentados.

(i) Baixa de ativos financeiros - A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre
guando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando s&o
transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro em uma transacao na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sédo transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou
retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo
ou passivo separado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do resultado quando
sdo mantidos para negociacdo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros
passivos financeiros (incluindo empréstimos) séo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos.

5.17. Fluxo de caixa

As demonstracbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa.

5.18. Transacdes com partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em condi¢des e
prazos semelhantes ao de mercado. Certas transagdes por possuirem caracteristicas e
condi¢cBes Unicas e/ou especificas portanto ndo comparaveis, foram estabelecidas em
condicdes justas entre as partes, de forma a remunerar adequadamente seus respectivos
investimentos e custos operacionais.

6. Reapresentacdo dos saldos comparativos

Ao longo de 2018, as companhias de Transmissao de Energia Elétrica estiveram envolvidas em
discusséo técnica contabil em relacéo a classificacdo dos ativos de transmissdo. A Administracao da
Companhia, apds reavaliacédo deste tema e objetivando a melhor apresentacao das suas demonstracdes
financeiras, com base nas orientagbes emanadas pelo “CPC 23 — Paliticas Contabeis Mudangas de
Estimativas e Retificacdo de Erro”, procedeu com a reapresentacdo, de forma retrospectiva, do seu
balanco patrimonial, demonstracéo do resultado, demonstracdo do resultado abrangente, demonstracio
das mutacdes do patrimdnio liquido e demonstragdo do fluxo de caixa para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, originalmente publicadas em 18 de Marco de 2019, decorrentes de erro na
mensuracdo da receita e do ativo de contrato das concessbes de transmissdo na adoc¢ao inicial do
pronunciamento citado acima, e seus impactos tributarios correlacionados conforme abaixo:

23
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Balan¢o

Patrimonial Ref

31/12/2018

31/12/2018

Ativo
Ativo
circulante
Caixa e
equivalentes
de caixa
Concessi
onarias e
permissionari
as
Impostos
arecuperar (i)
Ativo de
Contrato 0]
Emprésti
mos a
receber -
partes
relacionadas
Dividend
os areceber  (iii)
Demais
ativos
circulantes
nao
impactados

Ativo ndo

circulante
Ativo de

Contrato 0]
Emprésti

mos a

receber -

partes

relacionadas
Impostos

diferidos (i)
Investim

entos (iii)
Demais

ativos nao

circulantes

nao

impactados

Total do
ativo
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Original

29.067.942

7.375.123

693.017.517

103.813.141

6.849.563

Controladora
Ajustes

3.191.843

Ajustado

29.067.942

7.375.123

693.017.517

107.004.984

6.849.563

Original

1.570.095.000

112.265.555
31.367.618

1.373.942.871

83.965.360

66.736.676

Consolidado
Ajustes

3.889.122

309.385.584

Ajustado

1.570.095.000

112.265.555
35.256.740

1.683.328.455

83.965.360

66.736.676

840.123.286

2.036.227.677

10.765.234.201

244.521.717

3.191.843

1.291.893.227

843.315.129

2.036.227.677

12.057.127.428

244.521.717

3.238.373.080

15.572.845.014

772.739.374

3.373.435.830

411.106.715

313.274.706

1.596.787.039

32.131.651

3.551.647.786

17.169.632.053

772.739.374

32.131.651

3.373.435.830

411.106.715

13.045.983.595

1.291.893.227

14.337.876.822

20.130.126.933

1.628.918.690

21.759.045.623

13.886.106.881

1.295.085.070

15.181.191.951

23.368.500.013

1.942.193.396

25.310.693.409
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Passivo
Passivo
circulante
Forneced
ores -
terceiros
Emprésti
mos - partes
relacionadas
Impostos
e
contribui¢des
sociais
Dividend
0S propostos
Demais
passivos
circulantes
néo
impactados

Passivo nédo
circulante
Emprésti
mos e
financiamento
s — terceiros
Emprésti
mos - partes
relacionadas
Impostos
diferidos
Demais
passivos nao
circulantes
néo
impactados

Patrimdnio

liquido
Capital

social

Reserva
legal

Reserva
de lucros

Reserva
especial de
lucros a
realizar

Total do
passivo e do
patriménio
liquido
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Ref 31/12/2018 31/12/2018
Controladora Consolidado
Original Ajustes Ajustado Original Ajustes Ajustado
620.377 - 620.377 537.758.354 - 537.758.354
8.089.180 - 8.089.180 220.325.669 - 220.325.669
(i) 5.143.035 - 5.143.035 90.276.017 35.834.823 126.110.840
(iii) 118.329.428 3.546.103 121.875.531 118.329.428 3.546.103 121.875.531
1.786.416 - 1.786.416 183.882.755 - 183.882.755
133.968.436 3.546.103 137.514.539 1.150.572.223 39.380.926 1.189.953.149
- - - 5.104.038.420 - 5.104.038.420
3.102.273.007 - 3.102.273.007 3.774.331.528 - 3.774.331.528
(i) 9.882.124 - 9.882.124 2.595.915.643 611.273.503 3.207.189.146
2.992.360 - 2.992.360 106.651.245 - 106.651.245
3.115.147.491 - 3.115.147.491 11.580.936.836 611.273.503 12.192.210.339
9.787.203.751 - 9.787.203.751 9.787.203.751 - 9.787.203.751
0}
e
(i) 52.406.532 18.663.701 71.070.233 52.406.532 18.663.701 71.070.233
0}
e
(i) 797.380.671 515.396.820 1.312.777.491 797.380.671 515.396.820 1.312.777.491
0}
e
(i) - 757.478.446 757.478.446 - 757.478.446 757.478.446

10.636.990.954

1.291.538.967

11.928.529.921

10.636.990.954

1.291.538.967

11.928.529.921

13.886.106.881

1.295.085.070

15.181.191.951

23.368.500.013

1.942.193.396

25.310.693.409
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Demonstragao g 31/12/2018 31/12/2018
do resultado
Controladora Consolidado
Original Ajustes Ajustado Original Ajustes Ajustado
Receita operacional 0
liquida 7.058.078 - 7.058.078 7.969.981.778 52.312.152 8.022.293.930
Equivaléncia
patrimonial (iii)  1.052.684.799 373.274.007 1.425.958.806 420.855.786 - 420.855.786
Outros (526.761.217) - (526.761.217) (6.994.173.675) - (6.994.173.675)
Imposto de renda e (ii)
contribuicéo social (1.511.770) - (1.511.770) (865.193.999) 320.961.855 (544.232.144)
'é)‘(‘grrgl,(':'i‘g“'do do 531.460.800  373.274.007 904.743.897 531.460.800  373.274.007 904.743.897
Demonstracéo
do resultado Ref 31/12/2018 31/12/2018
abrangente
Controladora Consolidado
Original Ajustes Ajustado Original Ajustes Ajustado
Lucrolh_qmdo do 0 .(.'.') 531.469.890 373.274.007 904.743.897 531.469.890 373.274.007 904.743.897
exercicio e (iii)
Outros resultados } } }
abrangentes - -
Total dos
resultados 531.469.890 373.274.007 904.743.897 531.469.890 373.274.007 904.743.897
abrangentes
Demonstragéo do 31/12/2018 31/12/2018
Fluxo de Caixa
Controladora Consolidado
Original Ajustes Ajustado Original Ajustes Ajustado
Fluxo de caixa das
atividades operacionais
Lucro antes dos
impostos 532.981.660 373.274.007 906.255.667 1.396.663.889 52.312.152 1.448.976.041
Itens de resultado
gue néo afetam o caixa (625.583.891) (373.274.007) (998.857.898) 237.592.016 235.839.963 473.431.979
(Aumento) reducgéo
nos ativos 8.445.763 - 8.445.763 (7.396.367.766) (552.705.274) (7.949.073.040)
Aumento (reducgéo)
nos passivos (145.442.594) - (145.442.594) 474.174.931 264.553.159 738.728.090

Fluxo de caixa gerado
pelas atividades
operacionais

Fluxo de caixa
aplicado nas
atividades de
investimento

Fluxo de caixa
aplicado nas
atividades de
financiamento
Aumento liquido do
saldo de caixa e
equivalentes de caixa
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(229.599.062)

(229.599.062)

(5.287.936.930)

(5.287.936.930)

(2.488.866.511)

2.371.320.070

- (2

.488.866.511)

- 2.371.320.070

3.469.706

5.977.837.317

3.469.706

5.977.837.317

(347.145.503)

(347.145.503)

693.370.093

693.370.093
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A seguir o impacto da transi¢cdo para o CPC 47 no balanco patrimonial em 1° de janeiro de 2018:

Balanco

. ) Ref 01/01/2018 01/01/2018
Patrimonial
Controladora Consolidado
Ativo Original Ajustes Ajustado Original Ajustes Ajustado
Ativo circulante
Caixa e
equivalentes de
caixa 376.213.445 - 376.213.445 876.724.907 - 876.724.907
Ativo de
Contrato (i) - - - 889.407.003 (5.271.547) 884.135.456
Dividendos a
receber 71.246.486 - 71.246.486 44.478.855 - 44.478.855
Demais
ativos circulantes
néo impactados 22.827.754 - 22.827.754 230.031.790 - 230.031.790
470.287.685 - 470.287.685 2.040.642.555 (5.271.547) 2.035.371.008
Ativo ndo
circulante
Ativo de
Contrato (i) - - - 8.093.221.532 2.338.343.168 10.431.564.700
Impostos
diferidos (i) - - - - 25.278.102 25.278.102
Investimento
s (iii) 9.310.946.071 757.478.446 10.068.424.517 3.239.010.840 (242.548.956) 2.996.461.884
. @i)e
Intangivel (i) 415.873 - 415.873 146.437.680 (56.751.463) 89.686.217
Demais
ativos nao
circulantes nédo
impactados 947.174.984 - 947.174.984 1.058.051.769 - 1.058.051.769
10.258.536.928 757.478.446 11.016.015.374 12.536.721.821 2.064.320.851 14.601.042.672
Total do ativo 10.728.824.613 757.478.446 11.486.303.059 14.577.364.376 2.059.049.304 16.636.413.680

27




State Grid Brazil Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras (controladora e consolidada)
31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)

Ref

01/01/2018

01/01/2018

Passivo

Passivo
circulante
Fornecedores
- terceiros
Empréstimos
e financiamentos -
terceiros
Empréstimos
- partes
relacionadas
Dividendos
propostos
Demais
passivos
circulantes nédo
impactados

Passivo nao

circulante
Empréstimos

e financiamentos -

terceiros
Empréstimos

- partes

relacionadas
Impostos

diferidos (i)
Demais passivos

nao circulantes nao

impactados

Patriménio
liquido
Capital social

Reserva legal

Reserva de
lucros

Reserva 0]
especial de lucros e
arealizar (i)

Total do
passivo e do
patriménio
liquido

(i)
(iii)
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Controladora

Consolidado

Original Ajustes Ajustado Original Ajustes Ajustado
158.355 - 158.355 440.466.510 - 440.466.510
- - - 668.811.031 - 668.811.031
14.839.525 - 14.839.525 213.058.876 - 213.058.876
113.280.465 - 113.280.465 113.280.465 - 113.280.465
6.143.159 - 6.143.159 194.271.037 - 194.271.037
134.421.504 - 134.421.504 1.629.887.919 - 1.629.887.919
- - - 704.475.558 - 704.475.558
2.459.504.247 - 2.459.504.247 3.205.286.233 - 3.205.286.233
8.370.354 - 8.370.354 795.236.272 1.301.570.858 2.096.807.130
2.542.517 - 2.542.517 118.492.403 - 118.492.403
2.470.417.118 - 2.470.417.118 4.823.490.466 1.301.570.858 6.125.061.324
7.636.287.097 - 7.636.287.097 7.636.287.097 - 7.636.287.097
25.833.037 - 25.833.037 25.833.037 - 25.833.037
461.865.857 - 461.865.857 461.865.857 - 461.865.857
- 757.478.446 757.478.446 - 757.478.446 757.478.446
8.123.985.991 757.478.446 8.881.464.437 8.123.985.991 757.478.446 8.881.464.437
10.728.824.613 757.478.446 11.486.303.059 14.577.364.37 2.059.049.304 16.636.413.680

6

Ajustes paracorregéo de erros naimplementacéo do CPC 47, que define o ativo da concess&o como ativo contratual

conforme descrito na nota explicativa 3.4

Impacto dos impostos diferidos sobre os ajustes efetuados referente ao recalculo do CPC 47 e sobre os ajustes de
IR e CS correntes referente ao recalculo do IFRIC 12

Impacto nos investimentos e dividendos sobre a adog&o do ativo contratual feito nas controladas em conjunto
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7.

Normas e interpretacfes novas e revisadas

7.1 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019

29

A Companhia aplicou pela primeira vez o0 CPC 06 (R2), Arrendamentos, em vigor para periodos
anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019 ou ap0s esta data. A natureza e o impacto das
mudancas resultantes da ado¢&o desta nova norma é descrita a seguir.

Outras normas e interpretacdes se aplicam pela primeira vez em 2019, mas ndo apresentam, no
entanto, impactos nas demonstracfes financeiras individuais e consolidadas do Grupo. A
Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou
alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda n&o vigentes.

CPC 06 (R2) - Operacdes de Arrendamento Mercantil - o CPC 06 (R2) - Operacdes de
arrendamento mercantil, emitido pelo CPC é equivalente a norma internacional IFRS 16 - Leases,
emitida em janeiro de 2016 em substituicdo a versao anterior da referida norma (CPC 06 (R1),
equivalente a norma internacional 1AS 17). O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de operacbes de arrendamento
mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico
modelo de balanco patrimonial, similar a contabilizacdo de arrendamentos financeiros nos
moldes do CPC 06 (R1). A norma inclui duas isen¢8es de reconhecimento para os arrendatarios
- arrendamentos de ativos de “baixo valor” (por exemplo, computadores pessoais) e
arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12 meses ou menos). Na
data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para efetuar os
pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo representando o direito de usar o ativo
objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso). Os arrendatarios devem
reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o passivo de arrendamento e a
despesa de depreciacéo do ativo de direito de uso. Os arrendatarios também deverao reavaliar
o0 passivo do arrendamento na ocorréncia de determinados eventos (por exemplo, uma mudanca
no prazo do arrendamento, uma mudan¢a nos pagamentos futuros do arrendamento como
resultado da altera¢éo de um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos). Em geral,
o arrendatdrio reconhecera o valor de reavaliacao do passivo de arrendamento como um ajuste
ao ativo de direito de uso. N&o ha alteracao substancial na contabilizagdo dos arrendadores com
base no CPC 06 (R2) em relacao a contabilizagdo atual de acordo com o CPC 06 (R1). Os
arrendadores continuardo a classificar todos os arrendamentos de acordo com 0 mesmo principio
de classificacdo do CPC 06 (R1), distinguindo entre dois tipos de arrendamento: operacionais e
financeiros. O CPC 06 (R2), que vigora para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2019, exige que os arrendatarios e os arrendadores facam divulgacdes mais abrangentes do
gue as previstas no CPC 06 (R1).

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) utilizando abordagem retrospectivo modificado e optou por
adotar a norma para contratos que foram anteriormente identificados como arrendamentos que
utilizam o CPC 06 (R1) e o ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento
Mercantil. Portanto, a Companhia néo aplicou a norma a contratos que ndo tenham sido previamente
identificados como contratos que contenham um arrendamento nos termos do CPC 06 (R1) e o
ICPC 03 e optou por utilizar as isengdes propostas pela norma para contratos de arrendamento cujo
prazo se encerre em 12 meses a partir da data da adocéo inicial, e contratos de arrendamento cujo

ativo objeto seja de baixo valor.
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A Companhia possui baixo volume com contratos de arrendamentos, cujos valores ndo sdo
representativos. A companhia analisou os contratos existentes e concluiu que ndo houve impactos
significativos nas demonstrag@es financeiras intermediarias com a ado¢éo do CPC 06 (R2).

ICPC 22 - Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro - A Interpretacao (equivalente a
interpretacéo IFRIC 23) trata da contabilizacdo dos tributos sobre o lucro nos casos em que 0s
tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicacéo da IAS 12 (CPC 32) e nao se
aplica a tributos fora do ambito da IAS 12 nem inclui especificamente os requisitos referentes a
juros e multas associados a tratamentos fiscais incertos. A Interpretacdo aborda especificamente
0 seguinte:

Se a entidade considera tratamentos fiscais incertos separadamente. As suposi¢cfes que a
entidade faz em relagéo ao exame dos tratamentos tributarios pelas autoridades fiscais. Como a
entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de célculo, prejuizos fiscais nao utilizados,
créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto. Como a entidade considera as
mudancas de fatos e circunstancias.

A Companhia determina se considera cada tratamento tributario incerto separadamente ou em
conjunto com um ou mais tratamentos fiscais incertos e considera a abordagem que melhor prevé
a resolucédo da incerteza.

A Companhia aplica julgamento significativo na identificac@o de incertezas sobre tratamentos de
imposto de renda. Considerando que o Grupo atua em um ambiente multinacional complexo,
avaliou se a Interpretacdo teve impacto em suas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.

Ap6s a adocdo da Interpretagdo, o Grupo considerou se possui posi¢fes fiscais incertas,
particularmente as relacionadas a precos de transferéncia. As declaragfes tributarias da
Companhia e das controladas em diferentes jurisdicdes incluem deducdes relacionadas a precos
de transferéncia e as autoridades fiscais podem questionar esses tratamentos fiscais. A
Companhia determinou, com base em seu estudo de conformidade tributaria e de precos de
transferéncia, que € provavel que seus tratamentos fiscais (incluindo os aplicados as
subsidiarias) serdo aceitos pelas autoridades fiscais. A Interpretacdo ndo teve impacto nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do Grupo.

CPC 48 - Recursos de pagamento antecipado com compensacao negativa.

De acordo com o CPC 48 (IFRS 9), um instrumento de divida pode ser mensurado ao custo
amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados pagamentos de principal e
instrumento for mantido no modelo de negécio adequado para esta classificagdo. As alteracbes
ao CPC 48 esclarecem que um ativo financeiro cumpre o critério de SPPI independentemente
do evento ou circunstancia que cause a rescisao antecipada do contrato e independentemente
da parte que paga ou recebe uma compensagao razoavel pela rescisdo antecipada do contrato.
Estas alteracdes néo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
do Grupo.

Melhorias anuais - CPC 32 - Tributos sobre o lucro - As alteracbes esclarecem que as
consequéncias do imposto de renda sobre dividendos estdo vinculadas mais diretamente a
transagbes ou eventos passados que geraram lucros distribuiveis do que as distribuicbes aos
titulares. Portanto, a entidade reconhece as consequéncias do imposto de renda sobre
dividendos no resultado, outros resultados abrangentes ou patrimdnio liquido conforme o lugar
em que a entidade originalmente reconheceu essas transac¢des ou eventos passados.
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A entidade aplica essas alteraces a partir de 1° de janeiro de 2019. Quando a entidade aplica
essas alteragcfes pela primeira vez, as aplica as consequéncias do imposto de renda sobre
dividendos reconhecidas a partir do inicio do periodo comparativo mais antigo. Como a legislagao
fiscal aplicavel nas jurisdicdes nas quais a Companhia atua (primariamente no Brasil) ndo
preveem a tributacdo dos dividendos, essa alteracdo néo trouxe efeito sobre as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas.

CPC 19 (R2) - Neg6cios em Conjunto

Uma entidade que participe, mas ndo possua o controle conjunto de uma operagao conjunta,
podera obter o controle conjunto da operagdo conjunta cuja atividade constitua um negdcio,
conforme definicho do CPC 15 (R1). As alteracbes esclarecem que as participacdes
anteriormente detidas nesta operagéo conjunta ndo sdo remensuradas.

A entidade aplica essas alteracdes as operagdes cujo controle tenha sido obtido a partir do inicio
do primeiro periodo anual com inicio a partir de 1° de janeiro de 2019. Estas alteracdes nao
tiveram impacto nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do Grupo, uma vez
gue ndo houve transagdo em gque tivesse sido obtido controle conjunto

7.2 Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao
das demonstragfes financeiras do Grupo, estdo descritas a seguir. O Grupo pretende adotar estas
normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

Alteracdes ao CPC 26 (R1) e IAS 8: Definicdo de omissao material

Em outubro de 2018, o IASB emitiu alteracdes a IAS 1 e IAS 8 Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors, sendo essas alteracdes refletidas na revisdo 14 do CPC, alterando o
CPC 26 (R1) e o CPC 23 para alinhar a definicdo de “ omissdo de material” ou “divulgacdo distorcida
material” em todas as normas e esclarecer certos aspectos da definicdo. A nova definiccéo declara que:
“ainformacao é material se sua omissao , distor¢cdo ou obscurecimento pode infuenciar, razoavelmente,
decisBes que os principais usudrios das demonstracdes financeiras de propdsito geral fazem com base
nessas demonstragdes financeiras, que fornecem informacgdes financeiras sobre relatério especifico da
entidade.”

N&o é esperado que essas alteragdes tenham um impacto significativo nas demonstracdes financeiras
do Grupo.

8. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Caixa 6.013 24.272 8.209 13.711 47.885 54.688
Bancos 9.957.015 47.014.386 4.076.810 59.285.997 3.556.822 23.237.250
Aplicagoes 612.075.921  1.180.105.070 24.982.923  1.510.795.292 372.608.738 853.432.969
financeiras
622.038.949  1.227.143.728 29.067.942  1.570.095.000 376.213.445 876.724.907

A Companhia e suas controladas estruturaram as suas aplicagfes financeiras por meio da
participacdo em CDBs e Fundos de Investimento que buscam alcangar seu objetivo por meio da
aplicacédo de seus recursos preponderantemente em cotas de fundos de investimento e/ou fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento da classe Referenciado. Tanto os CDBs como
os fundos podem ter suas cotas resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta
conversdo sem (qualquer desdgio em um montante conhecido de caixa, e oferecem uma
remuneracao atrelada a taxa de 97,5% do CDI.
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9. Titulos e valores mobiliarios

Consolidado

Contareserva 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Araraquara - 3.396.149 3.531.848
Catxeré - 6.492.396 6.492.396
LTMC 3.558.119 3.942.696 4.347.392
ACTE - 1.328.491 1.437.559
Itatim - 21.422.355 20.811.088
PPTE - - 7.930.426
Iracema - 6.874.734 6.874.734
MRTE - 3.095.511 3.095.512
XRTE 71.346.218 - -
CNTE 5.011.964
PRTE 25.490.743 - -
105.407.044 46.552.332 54.520.955
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Saldos apresentados como néo circulante para atender as exigéncias referente as garantias reais
do contrato de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) (nota explicativa 18). A movimentagéo dessa conta s6 pode ser realizada com autorizagéo
formal do BNDES.

Araraquara, ACTE, Catxeré, LTMC

Para a Araraquara, ACTE, Catxeré e LTMC, durante todo o prazo do contrato, as Companhias
devem manter em favor do BNDES uma conta reserva, com recursos vinculados, no valor
correspondente a trés vezes o valor da Ultima prestacao mensal de amortizac¢éo vencida do servico
da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios decorrentes da divida,
sendo que a movimentacao dessa conta s6 pode ser realizada com autorizacéo formal do BNDES.

No entanto, as empresas Araraquara, ACTE e Catxeré liquidaram o valor integral de suas dividas
com o BNDES em dezembro de 2019. Dessa forma, ndo ha necessidade das contas reservas serem
mantidas. Somente LTMC permanece com a divida e, consequentemente, com a obrigacdo de
manter a conta reserva.

Itatim

Durante todo o prazo do contrato, a Itatim deve manter em favor do BNDES uma conta reserva, com
recursos vinculados, no valor correspondente a seis vezes o valor da Ultima prestacdo mensal de
amortizacdo vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais
acessorios decorrentes da divida.

No entanto, Itatim liquidou o valor integral de sua divida com o BNDES em dezembro de 2019.
Dessa forma, ndo ha necessidade da conta reserva ser mantida.
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Iracema

Durante todo o prazo do contrato, a Iracema deve manter em favor da CEF uma conta reserva, com
recursos vinculados, no valor correspondente a seis vezes o valor da Ultima prestacdo mensal de
amortizacdo vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais
acessorios decorrentes da divida, acrescido de trés vezes o valor do custo de operagdo e
manutencao. O custo utilizado é historico, atualizado anualmente.

No entanto, Iracema liquidou o valor integral de sua divida com a CEF em dezembro de 2019. Dessa
forma, ndo h4 necessidade da conta reserva ser mantida.

MRTE

Durante todo o prazo do contrato, caso a MRTE possua indice de Cobertura da Divida de, no
minimo, 1,2 (um inteiro e dois décimos), a mesma deve manter em favor do BNDES uma conta
reserva, com recursos vinculados, no valor correspondente a trés vezes o valor da Ultima prestacao
mensal de amortiza¢éo vencida do servigo da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e
demais acessorios decorrentes da divida.

Na hipétese de o indice de Cobertura da divida ser inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), a MRTE
deve preencher a conta reserva com valor correspondente a seis vezes o valor da Ultima prestagdo
mensal de amortiza¢éo vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e
demais acessorios decorrentes da divida. Em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de
2019, o saldo da conta reserva atendia a referida obrigagéo de dobrar a conta reserva pois o indice
de cobertura da divida foi inferior a 1,2 mantendo seis vezes o valor do pagamento de principal,
juros e demais acessorios decorrentes da divida, conforme previsto no contrato.

No entanto, MRTE liquidou o valor integral de sua divida com o BNDES em dezembro de 2019.
Dessa forma, ndo ha necessidade da conta reserva ser mantida.

XRTE

A XRTE realizou o primeiro desembolso de divida do BNDES em 21 de dezembro de 2018. A partir
do inicio do efetivo recebimento de receita até o final do contrato, a XRTE deve manter em favor do
BNDES uma conta reserva, com recursos vinculados, no valor correspondente a trés vezes o valor
da ultima prestacdo mensal de amortizagéo vencida do servi¢o da divida, incluindo pagamentos de
principal, juros e demais acessorios decorrentes da divida.

CNTE

A CNTE realizou o primeiro desembolso de divida do BNDES em 26 de dezembro de 2018. A partir
do inicio do efetivo recebimento de receita até o final do contrato, a CNTE deve manter em favor do
BNDES uma conta reserva, com recursos vinculados, no valor correspondente a trés vezes o valor
da ultima prestacdo mensal de amortizagdo vencida do servi¢o da divida, incluindo pagamentos de
principal, juros e demais acessorios decorrentes da divida.

PRTE

A PRTE realizou o primeiro desembolso de divida do BNDES em dezembro de 2018. A partir do
inicio do efetivo recebimento de receita até o final do contrato, a PRTE deve manter em favor do
BNDES uma conta reserva, com recursos vinculados, no valor correspondente a trés vezes o valor
da ultima prestacdo mensal de amortizagdo vencida do servi¢o da divida, incluindo pagamentos de
principal, juros e demais acessorios decorrentes da divida.
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10. Concessiondrias e permissionarias

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
A vencer 280.687.443 102.145.399 100.037.498
Vencidas até 30 dias 5.618.162 1.256.088 1.050.625
Vencidas até 60 dias 651.790 197.780 76.469
Vencidas até 90 dias 788.431 101.483 38.591
Vencidas ha mais de 90 dias 22.705.650 12.648.808 20.879.063
310.451.476 116.349.558 122.082.246
(PCLD) (2.816.175) (4.084.003) (7.357.413)
307.635.301 112.265.555 114.724.833

Em funcéo do alto giro das concessiondrias e permissionarias, ndo se fazem necessarios ajustes a
valor presente. De acordo com as normas do agente regulador para as empresas controladas, a
PCLD deve ser avaliada para saldos vencidos acima de 180 dias. A Administracdo, por sua vez
avalia as faturas vencidas acima de 180 dias de forma individualizada, e constitui a PCLD julgada
necessaria. Segue movimentagéo da PCLD:

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Saldo em 1° de janeiro (4.084.003) (7.357.413) (5.054.785)
Reverséo 1.267.828 3.273.410 -
Adicéo - - (2.302.628)
Saldo em 31 de dezembro (2.816.175) (4.084.003) (7.357.413)
11. Impostos a recuperar
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado
(reapresentado)
Circulante
PIS 118.587 584.938 144.514 271.379 32.288 113.599
COFINS 87.311 2.202.472 412.263 901.954 17.689 407.525
IRPJ 49.088.212 43.915.356 6.659.710 16.935.426 1.654.636 20.327.526
IR aplicagbes : 11.913.931 47.651 8.127.307 3.638.952 8.659.744
financeiras
CSLL 767.740 8.401.491 80.234 6.711.766 518.576 12.568.253
Outros 2.705 5.113.161 30.751 2.308.908 32.573 8.912.697
50.064.555 72.131.349 7.375.123 35.256.740 5.894.714 50.989.344
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12. Empréstimos a receber (Controladora)

Descricéo

Inicio

Vencimento

Garantidor

Encargos

31/12/2019

31/12/2018

01/01/2018

Eletronorte (i)
Furnas (ii)

Empréstimo PRTE (iii)
Empréstimo CNTE (iv)

XRTE (v)

Circulante
N&o circulante

0]

(ih)

(iii)

@iv)
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Jul/1s
Jul/1s
mar/18
dez/17
jul/18

jan/27
jan/27
dez/19
jan/19
abr/20

Eletrobras
Eletrobras
N/A
N/A
N/A

10% a.a.
10% a.a.
108% CDI
108% CDI
108% CDI

425.567.657
425.571.606

1.203.605.698

386.367.895
386.371.479
577.471.882
115.545.635
1.263.488.303

350.782.143
350.782.143

2.054.744.961

2.729.245.194

701.564.286

1.203.605.697
851.139.264

693.017.517
2.036.227.677

701.564.286

Eletronorte

O Contrato tem por objeto a concessdo de recursos para a Eletronorte no periodo de
implantacéo/constru¢do do empreendimento referente a controladas em conjunto Belo Monte. A
Companhia efetuou empréstimos no valor de R$158.872.000 em 2016 e R$135.828.000 em 2015.

Furnas

O Contrato tem por objeto a concessao de recursos para a Furnas no periodo de implantagao/construcao
do empreendimento referente a controladas em conjunto Belo Monte. A Companhia efetuou empréstimos
no valor de R$158.872.000 em 2016 e R$135.828.000 em 2015.

Os Juros dos referidos empréstimos serdo calculados pro rata tempore, aplicaveis sobre cada uma das
parcelas liberadas. Os juros serdo capitalizados pro rata tempore, durante o periodo de caréncia,
calculados da data de cada liberagdo até o dia 27 de janeiro de 2020 e pagos juntamente com o principal
durante a fase de amortizagdo. O principal da divida devera ser pago em 20 prestacBes constantes,
semestrais e sucessivas, vencendo-se a primeira prestacdo em 28 de janeiro de 2020.

PRTE

Em 28 de fevereiro de 2018 foi aprovada através do Despacho n°468 a anuéncia da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — Aneel, ao Instrumento Particular de Escritura de Emisséo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis, da Espécie Quirografaria, em duas Fases entre a controlada Paranaita Ribeirdozinho
Transmissora de Energia S.A.(“PRTE”) e a State Grid Brazil Holding (“SGBH”) no valor de R$
550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais), sendo a primeira série no valor de R$
350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) e a segunda R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) pelo prazo de 12 meses a partir da data de assinatura do documento.

Sobre o montante, incidirdo juros equivalentes a 108% do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI
divulgado pela CETIP — Central de Custodia e Liquidacédo Financeira de Titulos ao ano, calculados pro-
rata-die com base no exponencial de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis no ano.

O valor desembolsado pela PRTE foi integralmente pago em 2019.
CNTE

Em 8 de janeiro de 2018 foi aprovada através do Despacho n°27 publicado no D.O. de 09 de janeiro de
2018 sec¢édo 1, p. 26, v. 155, n. 6 a anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel, o Contrato
de Mdtuo entre a controlada Canarana Transmissora de Energia S.A. (“CNTE") e a State Grid Brazil
Holding (“SGBH”) no valor de R$ 110.000.000 (cento e dez milhdes de reais) pelo prazo de 12 meses a
partir da data de assinatura do documento.

Sobre o montante, incidirdo juros equivalentes a 108% do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI
divulgado pela CETIP — Central de Custodia e Liquidacdo Financeira de Titulos ao ano, calculados pro-
rata-die com base no exponencial de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis no ano.
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v)

O valor desembolsado pela CNTE foi integralmente pago em 2019..
XRTE

Em 13 de julho de 2018, em assembleia geral extraordindria, a controlada Xingu Rio Transmissora de
Energia S.A. (“XRTE"), deliberou as condi¢cdes de sua terceira emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em séria Unica e com colocagao privada, sendo a State
Grid Brazil Holding S.A. (“SGBH") a Companhia destinataria das debéntures (debenturista). Tendo como
principais caracteristicas: prazo de vigéncia contado a partir da data de emisséo até 30 de abril de 2020;
taxa de juros igual a 108% do CDI e remuneracao a ser paga integralmente na data do vencimento, por
ocasido do resgate antecipado por ocorréncia do vencimento antecipado ou por outros motivos previstos
na Escritura de Emissdo. Foram emitidas 440.000 (quatrocentos e quarenta mil) debéntures, no valor de
R$ 440.000.000 (quatrocentos e quarenta milhdes de reais), com valor nominal unitario de R$ 1.000 (mil
reais). Sua subscricéo e integralizagcdo ocorreu no dia 16 de julho de 2018.

Em 31 de julho de 2018, foram deliberadas as condi¢des de sua quarta emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 3 (trés) séries e com colocacao privada, sendo
a State Grid Brazil Holding S.A. (“SGBH") a Companhia destinataria das debéntures (debenturista). Tendo
como principais caracteristicas: prazo de vigéncia contado a partir da data de emissao até 30 de abril de
2020; taxa de juros igual a 108% do CDI e remuneracao a ser paga integralmente na data do vencimento,
por ocasido do resgate antecipado por ocorréncia do vencimento antecipado ou por outros motivos
previstos na Escritura de Emissdo. Foram emitidas 790.000 (setecentos e noventa mil) debéntures, no
valor de R$ 790.000.000,00 (setecentos e noventa milhdes de reais); com valor nominal unitario de R$
1.000 (mil reais). Sua subscricdo e integralizacdo ocorreu em 02 de agosto de 2018 no valor R$
360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais), 27 de agosto de 2018 no valor de R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e 03 de setembro de 2018 no valor de 130.000.000,00 (cento
e trinta milhdes de reais). As destinacdes dos recursos tiveram como finalidade Investimentos, contratagao
de servicos e liquidagdo/amortizagdo de dividas relacionadas a implantagcdo das instalacbes de
transmissado descritas no Contrato de Concessao n° 07/2015-ANEEL. Estas operag8es foram aprovadas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) através do Despacho n° 1465, datado de 03 de julho
de 2018.

Em Janeiro de 2019, a XRTE pagou parcialmente seu empréstimo, amortizando R$130 milhdes da divida
total.

13. Ativo de contrato

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
(reapresentado) (reapresentado)
Circulante 2.505.215.403 1.683.328.455 884.135.456
N&o circulante 18.848.718.876 17.169.632.053 10.431.564.700
21.353.934.279 18.852.960.508 11.315.700.156

36

O Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Transmisséo de Energia Elétrica, celebrados
entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e as controladas da Companhia (Operadoras)
regulamentam a exploracéo dos servigos publicos de transmissdo de energia elétrica pelas
Companhias, onde:

e O contrato estabelece quais os servi¢os que o operador deve prestar.

e O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestacéo de servigo publico, com relagao
a manutencéo e disponibilidade da rede.
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e Ao final da concessao os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizacao.

e O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela
Remuneracdo Anual Permitida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para remunerar
0 operador.

A infraestrutura construida da atividade de transmissao € recuperada através de dois fluxos de
caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a
remuneracao anual permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida
sdo determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico (ONS), conforme contrato, e recebidos
dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissao
disponibilizada; e (b) parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa. Essa
indenizacao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, com recebimento previsto para um periodo de 30 anos cujos critérios de pagamento
ainda seréo definidos pelo Poder Concedente.

14. Investimentos (Controladora)

14.1 Informacgdes financeiras sobre as investidas

31 de dezembro de 2019

Ativo Passivo Patriménio Liquido Receita liquida Resultado do exercicio
Controladas
ETEE 619.466.989 272.763.626 346.703.363 116.564.036 75.867.514
ETIM 242.849.838 75.256.580 167.593.258 47.752.827 30.770.259
ITE 938.091.089 379.621.578 558.469.511 180.397.769 95.410.417
RPTE 306.068.902 147.134.469 158.934.433 36.375.769 (716.299)
PCTE 277.929.660 204.887.150 73.042.510 24.550.555 (13.378.606)
SMTE 710.408.569 475.330.003 235.078.566 109.518.145 41.429.453
SPTE 345.308.877 111.812.492 233.496.385 37.023.074 15.821.034
PPTE 545.321.424 253.462.725 291.858.699 179.754.389 47.479.938
Itatim 560.749.439 62.498.621 498.250.818 63.898.333 31.549.765
Iracema 290.023.858 33.876.468 256.147.390 38.878.107 6.168.335
Catxeré 609.350.504 61.145.918 548.204.586 72.354.867 40.476.950
Araraquara 254.025.448 52.775.649 201.249.799 22.219.006 5.775.602
MRTE 162.395.705 33.145.858 129.249.847 29.446.479 16.743.674
XRTE 12.116.962.757 8.510.533.269 3.606.429.488 2.476.477.438 388.265.301
ACTE 102.929.051 8.100.558 94.828.493 12.021.498 7.318.968
LTMC 468.233.059 168.997.213 299.235.846 45,286.388 19.502.738
CNTE 606.531.919 318.278.918 288.253.001 82.462.080 48.637.110
PRTE 3.749.405.902 1.781.512.744 1.967.893.158 689.999.512 313.250.269
SGSE 881.274 197.147 684.127 - (316.873)
Controladas em conjunto
Luziania 106.002.958 31.907.302 74.095.657 30.109.155 12.653.226
Matrincha 2.789.360.639 1.011.596.055 1.777.764.584 399.750.853 88.701.052
Guaraciaba 1.492.010.789 689.592.397 802.418.392 178.436.075 33.303.739
Paranaiba 1.980.473.728 1.188.769.455 791.704.272 306.867.060 51.313.916
Belo Monte 7.367.252.943 3.878.975.853 3.488.277.090 732.130.218 237.334.187
31 de dezembro de 2018
Ativo Passivo Patriménio Liquido E;S%;a Resultado do exercicio
Controladas
ETEE 577.309.292 253.476.595 323.832.697 99.868.183 54.551.235
ETIM 258.479.077 68.769.480 189.709.597 48.384.378 27.910.568
ITE 999.202.724 443.895.610 555.307.114 191.480.642 60.451.896
RPTE 284.592.961 139.942.229 144.650.732 40.373.474 (13.396.535)
PCTE 284.781.118 223.360.002 61.421.116 23.176.784 (32.571.466)
SMTE 722.238.838 514.731.130 207.507.708 105.484.731 (4.270.395)
SPTE 343.381.816 124.497.273 218.884.543 43.527.882 4.991.516
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PPTE 442.099.857 99.242.628 342.857.229 77.451.747 32.921.153
Itatim 577.569.424 250.568.648 327.000.776 63.271.760 29.760.080
Iracema 328.205.643 143.226.588 184.979.055 42.755.159 14.514.440
Catxeré 596.993.065 181.880.898 415.112.167 67.084.012 32.577.949
Araraquara 271.068.860 105.555.736 165.513.124 22.810.829 8.741.579
MRTE 156.994.308 81.405.346 75.588.962 20.973.237 8.846.636
XRTE 10.123.334.640 6.901.481.932 3.221.852.708  5.442.951.241 258.143.890
ACTE 100.125.045 32.615.520 67.509.525 15.945.026 1.197.066
LTMC 397.612.948 182.743.543 214.869.405 58.740.912 15.697.239
CNTE 731.307.132 416.361.214 314.945.919 241.382.368 84.209.580
PRTE 3.779.546.521 2.042.808.992 1.736.737.529 1.410.727.716 420.826.591
Controladas em conjunto
Luziania 105.919.724 34.472.458 71.447.266 24.241.339 10.653.888
Matrincha 2.727.445.110 1.030.164.270 1.697.280.840 353.880.905 78.459.400
Guaraciaba 1.527.948.609 680.924.319 847.024.291 177.258.846 37.192.229
Paranaiba 1.950.448.213 1.197.965.844 752.482.369 291.132.230 51.139.341
Belo Monte 7.110.985.340 3.864.640.047 3.246.345.293 1.352.544.716 647.395.345
14.2 Movimentacéo dos investimentos
Movimentacao
Saldo em Equivaléncia Aportes Dividendos Saldo em
31/12/2018 patrimonial de capital e JCP 31/12/2019
Controladas
ETEE 579.887.349 75.867.514 - (52.996.847) 602.758.016
ETIM 268.042.070 30.770.259 - (52.886.597) 245.925.732
ITE 551.374.866 95.410.417 - (92.248.020) 554.537.263
RPTE 34.182.295 (716.299) 15.000.000 - 48.465.996
PCTE (101.823.976) (13.378.607) 25.000.000 - (90.202.583)
SMTE (33.835.230) 41.429.452 - (13.858.595) (6.264.373)
SPTE 275.453.441 15.821.032 - (1.209.191) 290.065.282
PPTE 386.301.619 47.479.938 - (98.478.468) 335.303.089
Itatim 327.000.776 31.549.765 150.000.000 (10.299.723) 498.250.818
Iracema 184.979.053 6.168.335 65.000.000 - 256.147.388
Catxere 415.112.167 40.476.950 93.000.000 (384.531) 548.204.586
Araraquara 165.513.126 5.775.602 30.000.000 (38.927) 201.249.801
MRTE 75.588.959 16.743.673 37.000.000 (82.789) 129.249.843
XRTE 3.221.852.705 388.265.304 - (3.688.520) 3.606.429.489
ACTE 67.509.525 7.318.968 20.000.000 - 94.828.493
LTMC 214.869.404 19.502.739 65.000.000 (136.297) 299.235.846
CNTE 314.945.921 48.637.109 (60.000.000) (15.330.028) 288.253.002
PRTE 1.736.737.529 313.250.271 - (82.094.640) 1.967.893.160
SGSE - (316.873) 1.001.000 - 684.127
Controladas em conjunto
Luziania 36.438.106 6.453.145 - (5.102.466) 37.788.785
Matrincha 865.613.228 51.790.625 - (10.743.915) 906.659.938
Guaraciaba 431.982.388 16.984.907 (35.700.000) (4.033.917) 409.233.378
Paranaiba 383.766.008 26.218.666 - (6.215.496) 403.769.178
Belo Monte 1.655.636.099 126.106.330 - (2.721.114) 1.779.021.315

Controladas
ETEE
ETIM
ITE
RPTE
PCTE
SMTE
SPTE
PPTE
Itatim
Iracema
Catxere
Araraquara
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12.057.127.428

1.397.609.222

405.301.000

(452.550.081)

13.407.487.569

Movimentacao

Saldo em Equivaléncia Aportes Dividend Saldo em

01/01/2018 patrimonial de capital lvidendos 31/12/2018
693.768.415 54.551.235 - (168.432.301) 579.887.349
280.410.609 27.910.567 (0) (40.279.106) 268.042.070
507.747.264 60.451.895 28.750.000 (45.574.293) 551.374.866
34.578.831 (13.396.536) 12.999.999 - 34.182.294
(69.252.511) (32.571.465) - - (101.823.976)
30.820.928 (4.270.396) - (60.385.762) (33.835.230)
270.509.342 4.991.519 - (47.419) 275.453.442
361.693.217 32.921.153 20.000.000 (28.312.751) 386.301.619
297.523.418 29.760.078 - (282.721) 327.000.775
154.064.614 14.514.439 16.400.000 - 184.979.053
392.843.709 32.577.949 - (10.309.491) 415.112.167
156.771.546 8.741.580 - - 165.513.126
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MRTE 61.742.326 8.846.633 5.000.000 - 75.588.959
XRTE 2.240.611.184 258.143.887 725.550.000 (2.452.365) 3.221.852.706
ACTE 54.512.459 1.197.065 11.800.000 - 67.509.524
LTMC 190.172.165 15.697.240 8.999.999 - 214.869.404
CNTE 231.536.330 84.209.582 - (799.991) 314.945.921
PRTE 1.181.908.789 420.826.593 138.000.000 (3.997.853) 1.736.737.529
Controladas em conjunto

Luziania 33.514.574 5.433.484 - (2.509.952) 36.438.106
Matrincha 849.285.210 40.014.294 - (23.686.276) 865.613.228
Guaraciaba 423.792.438 19.155.320 - (10.965.369) 431.982.389
Paranaiba 363.879.197 26.081.064 - (6.194.253) 383.766.008
Belo Monte 1.325.990.463 330.171.626 25.500.000 (26.025.990) 1.655.636.099

10.068.424.517 1.425.958.806 992.999.998 (430.255.893) 12.057.127.428

14.3 Agio sobre aquisicdo de investimentos

Na aquisicdo das controladas ETIM, ETEE, PCTE, ITE, RPTE, SPTE, SMTE e PPTE os ativos
e passivos das controladas foram considerados como avaliados a valor de mercado, conforme
determina o CPC 15 (R1) (IFRS 3R) em processos de combina¢édo de negdcios (“Business
Combinations”). Desta forma a diferenca entre o preco pago pela aquisicdo da investida e o
patrimdnio liquido da investida avaliado a valor justo na data do balango foi inteiramente
alocado como investimento para fins das demonstracdes financeiras da controladora. Para
fins de demonstracg@es financeiras consolidadas, o valor do agio foi reclassificado para o ativo
intangivel.

15. Propriedade para investimento (Consolidado)

Custo

(-) Depreciagéo

Custo

(-) Depreciagéo

31/12/2018 Adicdes/(baixas) Depreciagéo 31/12/2019
100.043.609 } - 100.043.609
(13.079.281) ) (2.000.872) (15.080.153)

86.964.328 } (2.000.872) 84.963.456

01/01/2018 Adicdes/(baixas) Depreciacgéo 31/12/2018
100.097.546 (53.937) - 100.043.609
(10.847.068) - (2.232.213) (13.079.281)

89.250.478 (53.937) (2.232.213) 86.964.328

A Administragcdo mantém parte do imovel localizado na Avenida Presidente Vargas, nimero 955 -
Rio de Janeiro/RJ classificado como propriedade para investimento visto que cerca de 36% da area
do imdvel estéo destinadas para aluguel, e 64% de uso préprio em 31 de dezembro de 2019.

Os montantes de propriedades para investimento estdo mantidos a custo histérico, deduzidos de
depreciagdo e reducéo a valor recuperavel, quando aplicavel. O imével vem sendo depreciado a
taxa de 2% ao ano, tendo como base laudo de avaliagao de vida (til.
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Para atendimento ao CPC 28 - Propriedade para investimento, a Administracdo efetuou a avaliacéo
ao valor justo do imoével em conformidade com o CPC 46 - Valor Justo. Segue principais aspectos
do imovel:

¢ Em 2017, por meio de andlise interna, a Companhia identificou um novo valor médio do m2 para
a regiao central do municipio do Rio de Janeiro, no valor de R$ 12.971/m2. Considerando o
percentual de alocagédo de 45%, o valor justo do imével em 31 de dezembro de 2017 foi de R$
116.415.512.

¢ Em 2018, por meio de andlise interna, a Companhia identificou um novo valor médio do m2 para
a regiao central do municipio do Rio de Janeiro, no valor de R$ 11.991/m2. Considerando o
percentual de alocagédo de 45%, o valor justo do imével em 31 de dezembro de 2018 foi de R$
107.617.925,30.

¢ Em 2019, por meio de andlise interna, a Companhia identificou um novo valor médio do m2 para
a regiao central do municipio do Rio de Janeiro, no valor de R$ 12.252/m2. Considerando o
percentual de alocagédo de 36%, o valor justo do imével em 31 de dezembro de 2019 foi de R$
88.341.686,91.

e De acordo com a hierarquia de inputs, o imdvel foi classificado como nivel 2, visto que teve
comparacdo com outros imoveis similares no mercado.

16. Imobilizado (consolidado)

17. Intangivel (consolidado)
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31/12/2018 Transf. Adicdes/baixas Depreciagéo 31/12/2019
Prédios e instalagdes (i) 122.377.527 (1.570.118) 2.237.653 - 123.045.062
Magquinas e equipamentos 30.545.413 (5.994.102) 4.573.256 - 29.124.567
Moveis e utensilios 2.870.979 40.796 292.677 - 3.204.452
Outros 6.462.240 4.102.074 1.406.280 - 11.970.594
Custo 162.256.159 (3.421.350) 8.509.866 - 167.344.675
(-) M&g. equipamentos (10.098.249) - - (1.937.954) (12.036.203)
(-) Méveis e utensilios (1.453.874) - - (286.638) (1.740.512)
(-) Prédios e instalagtes (15.989.319) - - (2.447.079) (18.436.398)
(-) Outros (1.766.970) - - (646.884) (2.413.854)
(-) Depreciagéo (29.308.412) - - (5.318.555) (34.626.967)
132.947.747 (3.421.350) 8.509.866 (5.318.555) 132.717.708
01/01/2018 Transf. Adicdes/baixas Depreciacéo 31/12/2018
Prédios e instalagdes (i) 122.323.590 - 53.937 - 122.377.527
Magquinas e equipamentos 25.662.401 380.104 5.605.692 - 31.648.197
Moveis e utensilios 2.682.853 6.328 181.798 - 2.870.979
Outros 2.935.132 (804.143) 3.228.467 - 5.359.456
Custo 153.603.976 (417.711) 9.069.894 - 162.256.159
(-) M&g. equipamentos (7.448.543) - - (2.649.706) (10.098.249)
(-) Méveis e utensilios (1.203.138) - - (250.736) (1.453.874)
(-) Prédios e instalagtes (13.773.581) - - (2.215.738) (15.989.319)
(-) Outros (1.624.612) (142.358) (1.766.970)
(-) Depreciagéo (24.049.874) - - (5.258.538) (29.308.412)
129.554.102 (417.711) 9.069.894 (5.258.538) 132.947.747

(i) Saldo correspondente a 55% do imdével localizado a Avenida Presidente Vargas, 955 (mais detalhes veja nota explicativa

15).
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Agio (i)
Serviddes e Softwares (ii)

Agio (i)
Serviddes e Softwares (ii)

Transf. Amortizagao/
Adicdes/baixas Realizagéo 31/12/2019
(13.128.020) 61.626.284
1.833.944 930.765 (716.598) 3.859.574
1.833.944 930.765 (13.844.618) 65.485.858
Transf. Amortizagao/
01/01/2018 Adicdes/baixas Realizacéo 31/12/2018
(12.917.432) 74.754.304
(81.768) 377.773 (499.023) 1.811.463
(81.768) 377.773 (13.416.455) 76.565.767

(i) Valor refere-se a: 1) Crédito fiscal calculado sobre os intangiveis de aquisicdo da controlada SGBH-E e SGBH-T, os
quais foram incorporados na ETEE e ETIM respectivamente. O beneficio é realizado de forma proporcional a
amortizacao fiscal dos intangiveis incorporados que o originaram. 2) Agio que ndo é amortizado contabilmente, mas
sujeito a avaliagdo anual para fins de impairment. A Companhia avalia a recuperacdo do valor contabil dos &gios
utilizando o conceito do “valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa descontado das unidades geradoras de
caixa, representativas dos conjuntos de bens tangiveis e intangiveis utilizados no desenvolvimento. A companhia nédo

identificou necessidade de registro de realizagéo do agio em 2019.

(ii) Os valores apresentados estéo liquidos da amortizagdo acumulada. As serviddes séo faixas de passagem da linha de
transmisséo legalmente instituida em favor das Companhias, para as quais se impdem restricdes ao uso e ocupagao do
solo. A area que compdem a faixa de serviddo continua sob o dominio do proprietério.

18. Fornecedores - terceiros (consolidado)

Fornecedores relacionados a construgao
Gastos ambientais e fundiarios
Prestadores de servigos

Outros
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31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
144.350.632 510.379.792 434.985.552
5.471.486 16.889.952 1.040.676
5.020.455 4.485.143 2.505.075
24.074.791 6.003.467 1.935.207
178.917.364 537.758.354 440.466.510
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19. Empréstimos e financiamentos (Consolidado)

a)

Total da divida

Empresa Descricéo Moeda d?. Inicio Venc. Garantias Covenants Encargos 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
contrato (iii) a.a.
ACTE BNDES - Subcrédito A R$ abr/13 jun/27 0 N/A sz'i;,/: - 19.850.487 22.043.263
ACTE BNDES - Subcrédito B R$ set/13 dez/22 0 N/A 2,50% - 4.701.872 5.878.145
ACTE BNDES - Subcrédito C R$ abr/13 jun/27 0 N/A TILP - 86.312 95.835
Araraquara BNDES R$ jan/1l ago/28 ) N/A szlii’/: - 57.420.013 62.952.179
Catxeré BNDES R$ out/1l ago/28 0 N/A szlii)o/: - 128.604.409 140.994.880
o ;
ETEE Debéntures rg Mt feviz1 idejussori N/A 105% da 137.790.881 138.151.347 -
8 a Taxa DI
dez/1 Libor +
ETIM SGID uss$ 2 set/18 N/A N/A 2.55% - - 19.200.133
Iracema Debéntures R$ dez/é dez/35 (i) N/A TR +9,00% - 111.666.896 114.649.559
Itatim BNDES - Subcrédito A rg de? ; abr/27 0 N/A TZJ';ZO/: ; 158.822.163 177.346.768
Itatim BNDES - Subcrédito B rg de7 ; out/22 0 N/A 2,50% - 28.111.277 35.425.371
Itatim BNDES - Subcrédito C R$ set/l4 abr/27 0 N/A TILP - 1574.714 206.048
ITE SGID uss 9% ‘11 set/20 N/A N/A L2|b605r0/: 91.298.775 175.560.224 224.781.082
LTMC BNDES - Subcrédito A Rg 299 ; jan/27 0 W) TZJIQSO/: 50.932.359 57.941.320 64.691.444
LTMC BNDES - Subcrédito B rg 299 ; jan/27 @) ) szligo/: 15.616.369 17.765.471 19.834.865
LTMC Debéntures Rg 299 ; abr/29 (iii) N/A 'FSJ%O/: 71.859.154 64.285.618 56.950.106
PCTE SGID uss "oV ‘11 dez/28 N/A N/A "2'%"5:0;; 175.171.175 193.857.529 184.300.908
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PPTE
PPTE
PPTE
PPTE
PPTE
PPTE
PPTE

RPTE

SGBH

SGBH

SGBH

SGBH

SGBH

SGBH

SGBH

SGBH

SGBH

SGBH

SGBH

SGBH

BNDES - Subcrédito A
BNDES - Subcrédito B + C
BNPP - Subcrédito A

BNPP - Subcrédito B + C
Santander - Subcrédito A
Santander - Subcrédito B + C

Debéntures

SGID

SGID - Subcrédito D

SGID - Subcrédito E

SGID - Subcrédito F

SGID - Subcrédito G

SGID - Subcrédito H

SGID - Subcrédito |

SGID - Subcrédito J

SGID - Subcrédito K

SGID - Subcrédito L

SGID - Subcrédito M

SGID - Subcrédito N

SGID - Subcrédito O

R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

Uss
uss
uss
Uss
Uss
Uss
Uss
Uss
Uss
Uss
Uss
Uss

Uss

39234
jun/07
jun/07
jun/07
jun/07

jun/07
dez/2
1
nov/1
4
nov/1
4
dez/1
4

jun/15

dez/1
5

jun/16

set/16

dez/1
6

jun/17

dez/1
7

julis

set/18

dez/1
8

jun/19
jun/19
jun/19
jun/19
jun/19
jun/19
fev/29

set/24
dez/20
dez/20
dez/20
dez/20
dez/20
dez/20
dez/20
dez/20
dez/20
dez/20
dez/20

dez/20

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

UMBNDES
+ 3%

TILP + 3%
UMBNDES
+4,3%
TJILP + 4,3%
UMBNDES
+4,3%
TJILP + 4,3%
IPCA +
4,45%

Libor +
2,85%

Libor + 2 %

Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %
Libor +
2,706 %

113.505.664

113.855.060

1.577.462.772

457.104.576

271.793.446

161.333.715

93.657.826

40.101.400

121.232.315

163.194.880

118.089.576

118.089.576

11.698.160

100.736.364

39.713

113.140.479

1.517.042.835

439.529.013

261.343.052

155.130.472

90.056.705

38.559.511

116.570.961

156.920.075

113.549.059

113.549.059

11.248.369

96.863.075

2.704.231
7.334.931
2.443.176
6.626.450
2.443.176
6.626.450

104.099.287

1.293.954.587

375.101.282

227.729.698

135.177.940

78.473.815

33.600.073

99.483.574

133.918.171

96.904.633
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SGBH

SGBH

SMTE

SPTE

MRTE

MRTE

MRTE

MRTE

MRTE

MRTE

XRTE

XRTE

CNTE
PRTE

SGID - Subcrédito P
SGID - Subcrédito Q
SGID

SGID

BNDES - Subcrédito A
BNDES - Subcrédito B
BNDES - Subcrédito C
BNDES - Subcrédito D
BNDES - Subcrédito E
Debéntures
Debéntures

BNDES

BNDES
BNDES

Circulante -terceiros

Circulante -partes relacionadas
Na&o circulante - terceiros

N&o circulante - partes
relacionadas

uss
Uss$
Uss
Uss
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

R$

R$
R$

set/19

dez/1
9
nov/1
4
nov/1
4

abr/16

abr/16

abr/16

abr/16

abr/16

dez/1
6
mai/l
7
nov/1
8
out/18
out/18

dez/20
dez/21
set/23
set/24
jul/30
jul/30
jul/30
jul/30
jul/30
jun/26
dez/18

nov/42

jan/33
jan/34

N/A
N/A
N/A

N/A

0]
(iv)

Fidejussori

N/A
N/A
N/A
N/A
v)
v)
v)
v)
v)
N/A

N/A

W)

V)
W)

Libor +

2,706
Libor +

2,706
Libor +
2,85%
Libor +
2,85%
TILP +
2,28%
TILP +
1,88%
TILP +
2,28%
TILP +
1,88%
TILP +
2,28%

IPCA+8,00%

105% da
Taxa DI

IPCA+5,62%

TJILP+1,93%
TJILP+2,33%

100.736.374

104.556.879

251.720.903

82.399.890

16.571.283

4.811.050.858

306.399.180

95.337.597

23.640.916

11.032.998

9.879.423

193.873

2.692.394

16.045.799

3.608.475.878

316.487.994

95.131.932

37.789.539

11.730.820

16.026.834

578.492.519

139.104.028 147.478.529 -
630.325.044 580.084.322 -
10.140.989.302 9.183.202.939 4.791.631.698
332.613.889 84.507.322 668.811.031
224.992.129 220.325.669 213.058.876
5.654.141.752 5.104.038.420 704.475.558

3.929.241.532

3.774.331.528

3.205.286.233
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b) Garantias

(i) Garantias BNDES: Penhor de direitos emergentes do contrato de concessao; caugéo, dada por todos os
acionistas em favor do BNDES, da totalidade das a¢des da Companhia e caugdo dos direitos creditorios
decorrentes da prestacéo de servigos de transmissao.

(i) Garantia debéntures Iracema: Contrato de alienagéo fiduciaria da totalidade das a¢Oes representativas
do capital social da Companhia pelos seus atuais acionistas; contrato de cesséo fiduciaria dos direitos
creditérios oriundos dos contratos de construcéo, de prestacdo de servicos de transmisséo, de operacgao
e manutencéo e de conexdo; Contrato de cessao fiduciaria dos direitos emergentes da concessao.

(iii) Garantia debéntures LTMC: As garantias que suportam o financiamento sdo compartilhadas com o
BNDES, sendo as Contas Reservas constituidas a partir de 15 de janeiro de 2020 no valor de 3 vezes o
servi¢o da divida considerando juros e amortizagao.

(iv) Garantia debéntures MRTE: As garantias que suportam o financiamento sédo compartilhadas com o
BNDES, sendo as Contas Reservas constituidas a partir de 15 de janeiro de 2017 no valor de 1 parcela
do servigo da divida considerando juros e amortizagdo.

c) Covenants
@) Covenants CNTE, LTMC, e MRTE

CNTE LTMC MRTE

A Companhia deve apresentar o fluxo de caixa
disponivel para pagamento da divida no periodo Sim Sim Sim
dividido pelo montante de juros a pagar:

ICSD requerido: 12 13 12
vezes vezes  vezes
O indice foi cumprido pela Companhia em 31 . . N
de dezembro de 2019: Sim Sim Sim (%)
Indice de Capitalizagdo Cumprido pela sim sim Sim

Companhia em 31 de dezembro de 2019:

(*) O contrato de Financiamento prevé que a Companhia deve apresentar o fluxo de caixa disponivel para pagamento da divida no
periodo, dividido pelo montante de juros a pagar adicionado do montante amortizado do principal superior ou igual a 1,2 vezes. Em 27
de dezembro de 2019, a MRTE pagou integral e antecipadamente sua divida com o BNDES.
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d) Fluxos de pagamentos futuros da divida:

2021
2022
2023
2024

2025-2042

20. Impostos e contribuicdes sociais

Amortizacdo

4.068.919.504
721.205.539
572.408.156
527.987.422
3.692.862.663

9.583.383.284

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado
(reapresentado)
Circulante
PIS 3.205.130 7.197.621 120.753 1.225.643 73.593 1.009.141
COFINS 14.906.617 33.609.511 728.616 5.779.320 414.363 4.819.119
IRPJ 19.150 88.873.422 19.150 64.113.340 19.150 58.565.182
INSS 297.672 9.333.440 262.630 10.246.801 298.677 12.714.540
CSLL 1.961.254 32,592 937 1.961.253 23.882.935 1.961.251 23.321.265
for'fe retido da 94.782 2.326.084 95.215 3.447.037 81.237 3.920.905
Outros 1.954.428 10.465.873 1.955.418 17.415.764 1.775.846 16.805.246
22.439.033 184.398.888 5.143.035 126.110.840 4.624.117 121.155.398
21. Taxas regulamentares (Consolidado)
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Reserva Global de Reversédo (RGR) (i) 2.741.018 2.737.075 2.884.375
Taxa de fiscalizacdo (TFSEE) i) 4.742.962 4.802.882 4.695.663
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (iii) 41.922.206 39.678.132 37.495.784
49.406.186 47.218.089 45.075.822

() RGR

Taxa criada pelo Decreto 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem a finalidade de prover recursos para
melhoria do servigo publico de energia elétrica, financiamento de fontes alternativas de energia elétrica, estudos
de inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos e para desenvolvimento e implantagao
de programas e projetos destinados ao combate ao desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme
art. 20 da Lei 12.431 a vigéncia desta taxa ocorrera até 2035.

Em 06 de agosto de 2019, através da Nota Técnica 126/2019 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo mensal
para a RGR relativas as competéncias de julho de 2019 a junho de 2020.

46



State Grid Brazil Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras (controladora e consolidada)
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em reais)

(ih)

(iii)

TFSEE

Instituida pela Lei 9.427, de 1996, e regulamentado pelo Decreto 2.410, de 1997 pela ANEEL com a finalidade
de constituir sua receita, para a cobertura do custeio de suas atividades. O percentual da taxa foi atualizado
pela Lei 12.783 de 2013, onde foi fixada aliquota de 0,4%, que incide sobre o saldo da receita operacional
liquida regulatoria.

Em 19 de julho de 2018, através do Despacho 2.004 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo mensal para a
TFSEE relativas as competéncias de julho de 2019 a junho de 2020.

P&D
Conforme as Resolu¢des Aneel 316 de 2008 e 504 de 2012, as concessionarias e permissionarias de servico

publico devem destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida regulatéria para destinacdo a
projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos ndo aplicados séo atualizados mensalmente pela taxa

Selic, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizacao.

22. Partes relacionadas (Controladora)

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 na
Companhia decorrem de transacdes junto a Controladora e empresas do Grupo, 0s quais:

22.1 Ativo
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Contas a receber - partes relacionadas (i) Nota 2.111.243.316 2.783.059.601 762.443.758
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) 1.382.055 1.039.564 1.563.387
Alugueis a receber (ii) 4.935.048 5.408.752 5.192.847
Outros 22.206 22.091 9.874.145
Empréstimos a receber - partes
relacionadas 12 2.054.744.961 2.729.245.194 701.564.286
Contas a receber Luneng (iii) 50.159.046 47.344.000 44.249.093
22.2. Passivo
Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018

Fornecedores / empréstimos - partes relacionadas
Rateio Res. 699/16 — ANEEL (i)

Empréstimos a pagar - partes relacionadas

22.3. Resultado

Resultado - partes relacionadas

3.476.990.168

3.111.962.856

2.475.669.092

37.202.311

3.439.787.857

31/12/2019

1.600.669

3.110.362.187

31/12/2018

1.325.320

2.474.343.772

01/01/2018

(39.838.493)

(36.296.353)

(33.683.333)

Receita de aluguel (ii) 9.524.549 7.778.690 9.435.645
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) (1.354.029) (1.824.215) 775.468
Despesa de juros de empréstimo (215.458.938) (179.931.736) (109.504.454)
Receita de juros de empréstimo 167.449.925 137.680.908 65.610.008
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0]

(ih)

(iii)

Em setembro de 2017 visando como objetivo principal a racionalizagdo e simplificagdo da estrutura
administrativa das Transmissoras e do Grupo e o cumprimento do regulamento da ANEEL — Resolucao
Normativa n° 699 de 26 de janeiro de 2016, o Grupo celebrou contrato de compartilhamento de recursos
humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas controladas. As despesas dos recursos humanos
compartilhados, bem como a infraestrutura associada sao alocadas proporcionalmente entre as empresas
compartilhantes de acordo com o critério regulatério de rateio firmado em contrato, por meio de notas de
débito emitidas trimestralmente entre as empresas envolvidas.

Saldo refere-se a contas a receber de receita de aluguel para controladas, coligadas e outras empresas
referente ao imdvel registrado como propriedade para investimento na Controladora (nota explicativa 15).

Em 06 de fevereiro de 2014 a Companhia adquiriu a totalidade do Capital Social da Luneng Brasil Sports
Center Ltda. (“Luneng Brasil”). Em 29 de agosto de 2014 a Companhia celebrou junto a Shan Dong
Luneng Tai Shan Footbal Club Limited (“Luneng”) em acordo de custddia a transferéncia para a Luneng
de todos os direitos e poderes para administracéo da Luneng Brasil. Em contrapartida a Luneng mantém
a Companhia isenta de quaisquer variacfes que sejam observadas no patriménio da Luneng Brasil. O
acordo de custddia tem vigéncia de 3 anos contados a partir de junho de 2014. O contrato prevé renovagao
automatica caso ndo ocorra manifestacéo expressa das partes com antecedéncia de 3 meses. Em 31 de
dezembro de 2019, a Administragdo nao tomou conhecimento de nenhuma inteng¢éo de cancelamento do
acordo assinado.

22.4. Garantias

A SGBH esta como garantidora de contratos de empréstimos e financiamentos das controladas
em conjunto, como se segue:

Controlada Valor garantido Data de
. Tipo de empréstimo assinaturado Data de vencimento
em conjunto em 31/12/2019 contrato

MRTE (i) Financiamento LP 15.000.000 15/12/2016 30/05/2021
PPTE (i) Financiamento LP 112.000.000 11/02/2019 30/04/2022
PPTE (i) Execucgéo Fiscal 2.843.209 20/07/2016 20/07/2021
ETIM (i) Execucgéo Fiscal 661.041 03/10/2016 03/10/2021
SMTE (i) Execucgéo Fiscal 847.028 14/10/2016 14/10/2021
SMTE (i) Execucgéo Fiscal 5.664.115 27/04/2016 26/04/2021
SMTE (i) Execucgéo Fiscal 136.862 27/03/2019 08/03/2024
BMTE (ii) Financiamento LP 279.710.000 17/03/2017 01/06/2020
BMTE (ii) Financiamento LP 411.213.000 27/12/2018 27/12/2020
BMTE (ii) Financiamento LP 35.037.000 13/07/2017 13/04/2021
BMTE (ii) Financiamento LP 295.800.000 31/10/2017 01/07/2020
XRTE (i) Risco de construcao 700.000.000 30/09/2015 01/03/2020
XRTE (i) Financiamento LP 3.608.475.878 21/11/2018 01/12/2021
Guaraciaba (i) Risco de construgéo 23.970.000 30/04/2018 30/04//2020
Guaraciaba (i) Financiamento LP 224.183.727 28/09/2016 31/12/2019
Guaraciaba (i) Financiamento LP 60.180.000 16/07/2018 31/12/2019
Matrincha (ii) Risco de construgéo 45.900.000 31/03/2018 30/09/2020
Paranaiba (ii) Risco de construgéo 24.480.000 31/07/2018 27/01/2020

Financiamento LP 147.478.528 16/10/2018 01/10/2020
Paranaita (i) Financiamento LP 580.084.321 16/10/2018 30/10/2021
ETEE (i) Financiamento LP 135.000.000 08/02/2018 08/02/2021
PCTE (i) Execucgéo Fiscal 20.403 01/06/2018 01/06/2023
ITE (i) Execucgéo Fiscal 77.104 01/06/2018 01/06/2023
ITE (i) Execucgéo Fiscal 426.560 21/10/2016 21/10/2021
ITE (i) Execucgéo Fiscal 207.331 23/09/2016 23/09/2021
ITE (i) Execucgéo Fiscal 333.005 21/10/2016 21/10/2021
ITE (i) Execucgéo Fiscal 849.840 21/10/2016 21/10/2021
ITE (i) Execucgéo Fiscal 85.397 18/07/2018 18/07/2023

48



State Grid Brazil Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras (controladora e consolidada)

31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em reais)
Controlada Valor garantido Data de
. Tipo de empréstimo assinaturado Data de vencimento
em conjunto em 31/12/2018 contrato
MRTE (i) Financiamento LP 51.646.451 13/10/2015 25/04/2019
MRTE (i) Financiamento LP 15.000.000 15/12/2016 25/04/2019
PPTE (i) Execucgéo Fiscal 2.843.209 20/07/2016 20/07/2021
ETIM (i) Execucgéo Fiscal 661.041 03/10/2016 03/10/2021
SMTE (i) Execucgéo Fiscal 847.028 14/10/2016 14/10/2021
SMTE (i) Execucgéo Fiscal 5.664.115 27/04/2016 26/04/2021
BMTE (ii) Financiamento LP 279.710.000 17/03/2017 22/03/2019
BMTE (ii) Financiamento LP 411.213.000 27/12/2018 27/12/2020
BMTE (ii) Financiamento LP 35.037.000 13/07/2017 13/07/2019
BMTE (ii) Financiamento LP 295.800.000 31/10/2017 01/03/2020
XRTE (i) Risco de construcao 700.000.000 30/09/2015 01/03/2020
XRTE (i) Financiamento CP 3.608.475.878 22/05/2017 20/05/2018
Guaraciaba (ii) Risco de construgéo 23.970.000 31/12/2017 30/04/2018
Guaraciaba (ii) Financiamento LP 224.183.727 28/09/2016 01/06/2018
Guaraciaba (ii) Financiamento LP 60.180.000 16/07/2018 01/05/2020
Matrincha (ii) Risco de construgéo 45.900.000 31/12/2017 31/03/2018
Paranaiba (ii) Risco de construgéo 24.480.000 26/09/2017 26/07/2018
Paranaiba (ii) Financiamento LP 308.077.740 21/10/2015 25/04/2019
Paranaiba (ii) Financiamento LP 61.200.000 15/01/2017 25/04/2019
Canarana (i) Financiamento LP 147.478.528 16/10/2018 01/10/2020
Paranaita (i) Risco de construgéo 160.109.400 23/06/2016 24/03/2022
Paranaita (i) Financiamento LP 580.084.321 16/10/2018 01/04/2021
ETEE (i) Financiamento LP 135.000.000 08/02/2018 08/02/2021
PCTE (i) Execucéo Fiscal 20.403 01/06/2018 01/06/2023
ITE (i) Execucgéo Fiscal 77.104 01/06/2018 01/06/2023
ITE (i) Execucgéo Fiscal 426.560 21/10/2016 21/10/2021
ITE (i) Execucgéo Fiscal 207.331 23/09/2016 23/09/2021
ITE (i) Execucgéo Fiscal 333.005 21/10/2016 21/10/2021
ITE (i) Execucéo Fiscal 849.840 21/10/2016 21/10/2021
ITE (i) Execucgéo Fiscal 85.397 18/07/2018 18/07/2023
SGBH (i) Execucgéo Fiscal 5.919 10/10/2018 10/10/2023
23. Impostos diferidos (consolidado)
31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
(reapresentado) (reapresentado)

Impostos diferidos ativos (i) 30.257.096 32.131.651 25.278.102

Impostos diferidos passivos (ii)

(i)

(i)
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(3.735.063.023)

(3.207.189.146)

(2.096.807.130)

(3.704.805.927)

(3.175.057.495)

(2.071.529.028)

Os tributos diferidos ativos foram constituidos sobre a adogéo inicial do ativo financeiro da

Companhia.

Os tributos diferidos passivos foram constituidos sobre o saldo do ativo contratual da

Companhia.
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24. Provisao para contingéncias

a) Contingéncias provaveis (provisionadas)

A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas operacdes, estdo envolvidas em
processos legais, de natureza civel, tributdria, trabalhista e ambiental. A Companhia e suas
controladas constituem provisbes para processos legais a valores considerados pelos seus
assessores juridicos e sua Administragdo como sendo suficientes para cobrir perdas provaveis.

Essas provisdes séo apresentadas de acordo com a natureza das correspondentes causas:

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Controladora  Consolidado  Controladora Consolidado Controladora  Consolidado
Fiscal - 3.092.346 - 2.121.317 - 16.966.269
Civel - 4.431.780 - 4.028.737 - 2.500.132
Serviddes - 2.163.956 - 2.406.993 - 870.722
Ambiental - 32.752.608 - 28.605.881 - 30.464.608
Trabalhista 702.239 1.781.765 589.816 1.627.568 297.070 1.288.345
702.239 44.222.455 589.816 38.790.496 297.070 52.090.076

Reembolso de contingéncias

Por meio dos contratos de compra e vendas das controladas do Grupo que ja estavam em operagao
(conforme apresentado na nota explicativa 3). Foram firmados contratos e seus respectivos
aditamentos com as vendedoras. Elas se comprometeram a assumir todos os custos de defesa e
condenacao relativos as quaisquer demandas administrativas e/ou judiciais, relacionadas as
empresas, nos termos e condi¢des previstos no Contrato. Assim, a Companhia efetuou o registro
de direito a reembolso para as contingéncias apresentadas como provaveis, visto que estas estdo
suportadas pelo Contrato. Em 2019 o Departamento Juridico da Companhia verificou que a probabilidade
de perda de parte das causas que compunham esse valor mudou para “possivel”, ndo devendo mais figurar
como contingéncia da empresa. Dessa forma, realizou-se a baixa da provisao e do valor do ativo.
Apresentamos a seguir os montantes de causas provaveis por controlada para as quais foram
registrados montantes correspondentes a reembolsos na linha de outros ativos ndo circulantes:

31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Controladas

ITE 2.148.971 2.097.111 168.250
SMTE 5.336.866 5.339.397 13.212.335
ETEE 103.950 103.950 5.214.215
Catxeré 2.341.273 2.341.273 3.070.722
PCTE 4.892.630 39.541 68.054
Araraquara 215 9.145 -
RPTE 833.544 79.525 -
SPTE 8.731 - -
SGBH 850.102 814.966 -

16.516.282 10.824.908 21.733.576

b) Contingéncias possiveis (ndo provisionadas)

Os consultores juridicos analisaram a posi¢éo de todos 0s processos nos quais a Companhia e suas
Controladas figura como ré e estimaram as perdas possiveis em:
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31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018

Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Fiscal 22.678.315 85.635.939 22.127.313 80.362.707 - 53.296.467
Civel 9.554.477 18.095.346 8.494 4.303.383 - 2.114.846
Ambiental 4.652.108 - 6.882.047 - 3.828.786
Trabalhista 7.196.088 11.354.569 1.953.928 36.776.112 867.811 2.562.706
39.428.880 119.737.962 24.089.735 128.324.249 867.811 61.802.805

51

25. Patriménio liquido (Controladora)

a)

b)

c)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 o capital social era de R$ 7.636.287.097 (sete bilhdes, seiscentos e
trinta e seis milhdes, duzentos e oitenta e sete mil e noventa e sete reais), dividido em 7.636.287.097
(sete bilhdes, seiscentos e trinta e seis milhdes, duzentos e oitenta e sete mil e noventa e sete)
idénticas acdes ordinarias nominativas com valor nominal de R$1,00 (um real) cada.

Em 2018 foram subscritas 2.150.916.654 ac¢des ordinarias e nominativas, ao preco de R$1,00 cada,
totalizando R$ 2.150.916.654, integralizadas em moeda nacional pela acionista International Grid
Holdings Limited.

Em 31 de dezembro de 2019 o capital totalmente subscrito e integralizado, em moeda corrente
nacional é de R$ 9.787.203.751 (nove bilhdes, setecentos e oitenta e sete milhdes, duzentos e trés
mil e setecentos e cinquenta e um reais), dividido em 9.787.203.751 (nove bilhdes, setecentos e
oitenta e sete milhdes, duzentos e trés mil e setecentos e cinquenta e um) idénticas acdes ordinarias
nominativas com valor nominal de R$1,00 (um real) cada. A composi¢&o acionaria estad demonstrada
a seguir:

2019 e 2018

International Grid Holdings Limited 99,9999%
Top View Grid Investment Limited 0,0001%
100%

Reserva legal

Areserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites
previstos pela Lei das Sociedades por A¢des n° 6.404/76.

Dividendos
Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 1% do lucro liquido

apos a destinacdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acgdes n° 6.404/76. Os dividendos minimos obrigatérios foram calculados conforme segue:
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31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Lucro liquido do exercicio 1.196.419.487 904.743.897 409.782.343
Resultado decorrente da inccorporagéo i i 1.380.270
reversa
Reserva legal (5%) (59.820.974) (45.237.196) (20.558.131)
Base de calculo para os dividendos 1.136.598.513 859.506.701 390.604.482
Dividendos minimos obrigatérios (1%) 11.365.985 8.595.067 3.906.045
26. Receita operacional liquida
31/12/2019 31/12/2018
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
(reapresentado)

Receita operacional bruta 9.524.549 4.746.246.209 7.778.690 8.879.050.560
Receita de operagédo e manutengéo - 356.593.943 - 226.788.470
Remuneragdo  dos  ativos  de - 2.571.553.015 - 1.850.370.874
contrato
Receita de construgéo - 1.772.642.263 - 6.777.769.899
Receita de aluguel 9.524.549 5.768.351 7.778.690 6.624.461
Outras receitas - 39.688.637 - 17.496.856
Deducdes da receita operacional (881.021) (476.418.772) (720.612) (856.756.630)
PIS/COFINS (corrente) (881.021) (162.687.861) (720.612) (72.547.452)
PIS/COFINS (diferido) - (246.094.779) - (712.532.711)
RGR - (30.445.085) - (29.083.520)
P&D - (18.111.860) - (9.872.710)
CDE - (11.472.348) - (22.872.602)
TFSEE - (4.947.873) - (3.812.303)
Proinfa - (2.658.966) - (6.035.332)

8.643.528 4.269.827.437 7.058.078 8.022.293.930

27. Custo da operacéao
31/12/2019 31/12/2018

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

Pessoal (1.510.291) (111.973.798) (1.726.830) (70.590.972)
Material (39.096) (11.064.055) (57.648) (3.670.428)
Servigos de terceiros (1.372.469) (29.457.972) (1.481.207) (21.588.795)
Depreciagio (500.218) 246.526 (2.000.872) (1.488.427)
Custo de construgéo - (1.727.348.530) - (5.711.093.752)
Custo de operagéo e manutengao - (26.854.828) - (10.108.398)
Outros (1.518.865) (26.018.722) (1.336.993) (22.000.517)

(4.940.939) (1.932.471.379) (6.603.550) (5.840.541.289)
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28. Despesas gerais e administrativas

31/12/2019

31/12/2018

Controladora

Consolidado

Controladora Cons

olidado

Pessoal (7.214.738)
Servigos de terceiros (5.049.042)
Arrendamentos e aluguéis (43.335)
Provisédo (290.017)
Tributos (130.081)
Depreciagao e amortizagéo (4.698.370)
Gastos diversos (6.805.966)
Outros (988.060)

(94.829.250)
(21.162.792)
(1.454.848)
(1.583.291)
(566.394)
(5.847.024)
(15.096.217)
9.987.548

(7.327.349)
(9.188.378)
(78.282)
(799.110)
(274.716)
(3.120.101)
(5.943.821)
(697.154)

(84.917.833)
(23.543.691)

(925.359)
(425.937)
(610.199)
(3.677.399)

(13.016.302)

(5.015.997)

(25.219.609)

(130.552.268)

(27.428.911)

(132.132.717)

29. Qutras receitas/(despesas) operacionais

31/12/2019

31/12/2018

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

Rendas da prestacao de servigos 217.753 25.410.975 115.793 35.450.739
Demais receitas e rendas - 2.826.560 1.287.192 3.519.555
Tributos sobre receitas (23.941) (3.889.109) (129.776) (4.628.429)
Pessoal (486.634) (7.456.650) (494.233) (9.921.166)
Depreciagao e amortizagéo - (1.644.840) - (2.311.504)
Perdas na alienacao de bens e direitos - - - (915.396)
Outros (i) - (9.372.031) - (4.505.867)

(292.822) 5.874.905 778.976 16.687.932

(i) Nesse grupo séo registradas receitas e despesas provenientes atividades ndo vinculadas a concess&o:

Contrato de Prestacdo de Servico de Operagdo e Manutengdo (CPSOM), Centro de Operacédo do Sistema
(COS) e Contratos de Compartilhamento de Infraestrutura (CCI) referentes as controladas.
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30. Resultado financeiro

Receita financeira

Receitas de aplicagdes financeiras

Juros sobre empréstimos

Variagdo cambial

Outras

Juros sobre capital préprio

(-) Tributos sobre receitas financeiras
Despesafinanceira

VariagBes cambial

Juros sobre empréstimos e
financiamentos - terceiros

Juros sobre empréstimos - partes
relacionadas

IOF e comiss®es sobre empréstimos

Reverséo de juros sobre capital
préprio

Multas e juros

Outras

31. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social (IR e CS)

Lucro antesdo IR e CS
Aliguota nominal

31/12/2019 31/12/2018
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

989.281.202 1.012.524.104 619.824.483 800.615.753
34.805.307 114.190.479 12.243.342 80.822.604
167.449.925 78.399.890 137.680.908 71.175.088
622.800.445 840.613.278 473.781.096 649.584.579
3.210.728 12.099.328 3.241.432 9.154.093
187.954.781 - - -
(26.939.984) (32.778.871) (7.122.295) (10.120.611)

(1.167.149.325)

(1.808.975.390)

(1.113.332.215)

(1.838.803.354)

(753.139.091)

(215.458.938)
(10.279.797)
(187.954.781)

(148.686)
(168.032)

(964.790.727)
(518.670.711)

(277.959.831)
(33.937.294)

(3.812.671)
(9.804.156)

(905.129.698)

(179.931.736)
(25.496.568)

(224.570)
(2.549.643)

(1.246.002.140)
(261.117.155)

(162.630.727)
(126.807.680)

(3.224.141)
(39.021.511)

(177.868.123)

(796.451.286)

(493.507.732)

(1.038.187.601)

Ajustes para obtencéo da aliquota efetiva

31/12/2019 31/12/2018
Controladora Controladora
Reapresentado
1.197.931.257 906.255.667

(407.272.627)

Adicdes/exclusdes ndo dedutiveis
Imposto de renda e contribui¢cdo social

(308.102.927)

Resultado consolidado das companhias que aderiram ao lucro real:

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social
Aliguota nominal

Adicdes e exclusdes ndo dedutiveis

Variacdo Cambial

Incentivos Fiscais (Lei Rouanet/Desportivo/PAT)

Juros Dedutiveis

Equivaléncia Patrimonial

Outros

Imposto de renda e contribuicéo social a aliquota efetiva
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405.760.857 306.591.157
(1.511.770) (1.511.770)
31/12/2019 31/12/2018
Consolidado Consolidado
Reapresentado

1.504.474.831

1.386.962.832

(511.497.443)

(8.384.336)
342.942.794
4.539.136
3.215.653
77.368.249
(339.016.350)

(471.555.363)

(85.226.408)
(154.065.285)
3.343.938
(11.378.120)
143.090.967
46.573.904

(430.832.297)

(529.216.367)
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Resultado consolidado das companhias que aderiram ao lucro presumido:

Receitas brutas

Base de calculo (8%)
Outras receitas
Base de calculo

IR devido
(+) IR diferido / Outros
Total de IRPJ

Base de calculo (12%)
Outras receitas
Base de calculo

CSLL devida

(+) CSLL diferido/ Outros
Total de CSLL

Total de IRPJ/CSLL

32. Instrumentos financeiros

31/12/2019 31/12/2018
Consolidado Consolidado
Reapresentado
375.296.085 364.888.669
30.023.687 29.191.094
26.694.341 9.948.667
56.718.028 39.139.761
(14.045.221) (9.200.906)
3.357.109 (1.020.857)

(10.688.112)

(10.221.763)

45.035.530 43.786.641
26.694.341 9.948.668
71.729.871 53.735.309
(6.484.538) (4.242.757)

643.352 (551.260)
(5.841.186) (4.794.017)

(16.529.298)

(15.015.780)

A Companhia e suas controladas mantém operagfes com instrumentos financeiros. A administragao
desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando
seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de controle é previamente aprovada pela Diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos contabeis, pois tém corre¢éo
monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela proviséo para reducao ao valor

recuperavel, exceto pelo saldo de propriedade para investimentos.

Os instrumentos financeiros constantes do balanco patrimonial apresentam-se pelo valor contratual, que
€ proximo ao valor de mercado. Para determinacao do valor de mercado foram utilizadas as informacdes

disponiveis e metodologias de avaliagcao apropriadas para cada situagéo.

32.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
valor justo por meio do Not Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado
resultado a
Caixa e equivalentes de caixa 8 622.038.949 1.227.143.728 29.067.942 1.570.095.000 376.213.445 876.724.907
Titulos e valores mobiliarios 9 105.407.044 - 46.552.332 54.520.955
622.038.949 1.332.550.772 29.067.942 1.616.647.332 376.213.445 931.245.862
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Ativos mensurados pelo 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
custo amortizado Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Contas a receber - partes 221
relacionadas : 6.339.308 4.998.323 6.470.407 5.503.145 16.630.379 5.635.552
Concessionarias e 10
permissionarias - 307.635.301 - 112.265.555 - 114.724.833
Empréstimos a receber - 12
partes relacionadas 2.054.744.961 851.139.264 2.729.245.194 772.739.374 701.564.286 701.564.286
2.061.084.269 1.163.772.888 2.735.715.601 890.508.074 718.194.665 821.924.671
Passivos mensurados pelo 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Custo amortizado Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Fornecedores - terceiros 18 1.300.366 178.917.364 620.377 537.758.354 158.355 440.466.510
Fornecedores - partes 222
relacionadas : 37.202.311 10.447 1.600.669 - 1.325.320 -
Empréstimos e 19
financiamentos - terceiros - 5.986.755.641 - 5.188.545.742 - 1.373.286.589
Empréstimos - partes 19

relacionadas

3.439.787.857 4.154.233.661

3.110.362.187

3.994.657.197

2.474.343.772

3.418.345.109

3.478.290.534 10.319.917.113 3.112.583.233 9.720.961.293 2.475.827.447 5.232.098.208

32.2. Gestao derisco
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As operacdes financeiras da Companhia e suas controladas sao realizadas por intermédio da area
financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e
liguidez previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado
gue poderiam afetar 0 negdcio da Companhia e suas controladas sao:

a)

b)

Riscos de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas tém como
objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposicdo a riscos de mercado,
principalmente no que diz respeito as oscilagbes de taxas de juros, indices de pregos e
moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra
esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administracdo do Grupo, que
periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e prop6e estratégia operacional, sistema
de controle, limites de posi¢éo e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A
Companhia e suas controladas também nao praticam aplica¢gbes de carater especulativo ou
guaisquer outros ativos de riscos.

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo de
seus empréstimos e financiamentos indexados a taxas de juros prefixadas, no caso de tais
taxas néo refletirem as condi¢des correntes de mercado. Apesar de a Companhia e suas
controladas efetuarem o monitoramento constante desses indices, até o momento ndo
identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de
taxa de juros.
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d)

e)

Riscos cambiais

Os resultados da Companhia e de algumas de suas controladas estao suscetiveis de sofrer
variacdes, em fungdo dos efeitos da volatilidade da taxa de cambio sobre as transacdes
atreladas as moedas estrangeiras, principalmente em operacdes empréstimos. O Grupo faz
acompanhamento periédico sobre sua exposicdo cambial e até o presente momento néao
identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo visto que os
principais empréstimos do Grupo em ddlar sdo contratados junto a SGID, assim, 0os ganhos
e perdas em fungéo da variagdo das taxas cambiais ficam consolidados no Grupo.

Andlise de sensibilidade de variagfes na moeda estrangeira

A Companhia calcula a sensibilidade a uma variagéo cabivel que possa ocorrer na taxa de
cambio do U$$, mantendo-se todas as outras varidveis constantes, dos empréstimos com
contratacdo em moeda estrangeira. A andlise de sensibilidade foi realizada para o valor justo
dos instrumentos financeiros de moeda estrangeira. O cenério atual € o valor justo em
31/12/2018. Consideramos a mudanga na variavel de risco de -5% e +5% respectivamente,
em:

31/12/2019 -5% 5%

Em préStimOS 3.432.146.495,14 -163.435.547,39 171.607.324,76
Risco de crédito

Os riscos de crédito sdo minimizados em virtude dos recebiveis das controladas serem
essencialmente junto a ONS, apresentando baixo nivel de atrasos nos recebimentos.

Risco de liguidez

A Companhia e suas controladas acompanham o risco de escassez de recursos por meio de
uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo € manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e empréstimos
bancarios. A politica é a de que as amortiza¢des sejam distribuidas ao longo do tempo de
forma balanceada.

A previséo de fluxo de caixa € realizada de forma centralizada pela Administracdo do Grupo
através de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geracdo de caixa suficiente para atender
as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

33. Gestéo do capital

A Companhia e suas controladas utilizam capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas
atividades, sendo que a utilizacdo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora
sua estrutura de capital e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢cdes econdmicas. O objetivo
principal da Administracédo de capital € assegurar a continuidade dos negdcios e maximizar o retorno ao

acionista.

N&o houve altera¢des quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2019 e 2018.
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34. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria de demonstracéo financeira, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a cobertura de seguros da Companhia e suas controladas contra
riscos operacionais era composto por danos materiais, para lucros cessantes e para responsabilidade

civil.
31/12/2019 31/12/2018
Natureza Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Responsabilidade civil 10.000.000 50.000.000 - 9.424.216
Seguro patrimonial 163.976.000 7.975.635.863 150.000.000 2.230.318.516
Veiculos - 14.611.855 - 7.507.595
Transporte - 600.000 - 600.000

173.976.000 8.040.847.718 150.000.000 2.247.850.327

35. Eventos subsequentes
Em 03 de janeiro de 2020 a Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. (“XRTE") recebeu R$ 200.000.000

(duzentos milhdes de reais) referente a sua 62 emissdo debéntures, operacao essa privada, firmada junto
a sua controladora (SGBH), com vencimento em 31 de dezembro de 2020.
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