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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Diretores da
Linhas de Transmisséao do Itatim S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Linhas de Transmissé&o do Itatim S.A. (Companhia),
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrag@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Linhas de Transmisséo do Itatim
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e o0s seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstra¢des financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagfes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administracéo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstrac¢des financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstracgées financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracédo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstracgfes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representag@es falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
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- Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢gBes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstrag@es financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢édo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 16 de mar¢o de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.




Linhas de Transmissao do Itatim S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais)

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber - partes relacionadas
Adiantamento a fornecedores
Impostos a recuperar

Estoques

Ativo financeiro amortizavel

Outros ativos circulantes

Ativo nao circulante

Titulos e valores mobiliarios
Ativo financeiro amortizavel
Outros ativos nao circulantes
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Nota 2017 2016
5 5.846.618 6.866.352
7 6.640.729 7.703.616
22 213.988 20.131
903.365 1.242.406
6.882.649 696.404
11.516.953 12.005.862
8 57.943.372 61.342.383
216.904 181.269
90.164.578 90.058.423
6 20.811.088 22.407.838
8 536.555.379  508.665.557
2.805.702 2.747.198
1.150.785 360.284
27.854 67.685
561.350.808  534.248.562
651.515.386  624.306.985

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Linhas de Transmissao do Itatim S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais)

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores - terceiros
Fornecedores - partes relacionadas
Financiamentos - terceiros
Impostos e contribui¢cdes sociais
Taxas regulamentares

Dividendos propostos

Outros passivos circulantes

Passivo néo circulante
Financiamentos - terceiros
Impostos diferidos

Outros passivos ndo circulantes

Patriménio liquido
Capital social
Retencéo de lucros
Reserva legal

Total do passivo e do patriménio liquido

Nota 2017 2016

868.364 913.477
22 1.878.820 21.650
9 26.939.388 25.706.752
10 1.050.871 11.031.998
11 3.698.321 3.268.193
857.012 354.559
669.104 651.053
35.961.882 41.947.682
9 186.038.799 210.876.664
13 50.976.329 44.806.807
14 18.810.341 19.335.125
255.825.469 275.018.596

15
261.360.000 261.360.000
92.999.039 43.256.198
5.368.998 2.724.509
359.728.037 307.340.707
651.515.386  624.306.985

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Linhas de Transmissao do Itatim S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais)

Nota 2017 2016

Receita operacional liquida 16 82.860.106 80.242.247
Custo da operacéo 17 (9.899.845) (3.335.382)
Lucro bruto 72.960.261 76.906.865
Despesas gerais e administrativas 18 (5.411.938) (2.731.454)
Outras receitas operacionais liquidas (114.646) 81.194
Lucro antes do resultado financeiro 67.433.677 74.256.605
Resultado financeiro 19 (16.872.122) (17.598.487)

Receita financeira 3.348.355 3.872.041

Despesa financeira (20.220.477) (21.470.528)
Resultado antes dos impostos 50.561.555 56.658.118
Imposto de renda e contribui¢do social 20 2.328.227 (19.336.168)
Lucro liquido do exercicio 52.889.782 37.321.950

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.




Linhas de Transmissao do Itatim S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em reais)

2017 2016
Lucro ligquido do exercicio 52.889.782 37.321.950
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes 52.889.782 37.321.950

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Linhas de Transmisséao Itatim S.A.

Demonstracao das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais)

Reserva de lucros Lucro
Capital Reserva Retencéo (Prejuizo)
social legal de lucros Acumulado Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 261.360.000 858.411 8.154.905 - 270.373.316
Lucro liquido do exercicio - - - 37.321.950 37.321.950
Constituicdo da reserva legal - 1.866.098 - (1.866.098) -
Destinagéo de lucros acumulados a reserva de
lucros - - 35.101.293 (35.101.293) -
Dividendos propostos (Nota explicativa 15) - - - (354.559) (354.559)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 261.360.000 2.724.509 43.256.198 - 307.340.707
Lucro liquido do exercicio - - - 52.889.782 52.889.782
Constituicdo da reserva legal - 2.644.489 - (2.644.489) -
Destinagéo de lucros acumulados a reserva de lucros - - 49.742.841  (49.742.841) -
Dividendos propostos (Nota explicativa 15) - - - (502.452) (502.452)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 261.360.000 5.368.998 92.999.038 - 359.728.037

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Linhas de Transmissao do Itatim S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos impostos
Itens de resultado que ndo afetam o caixa

Juros e variagdes monetéarias dos financiamentos

Depreciacdo e amortizagédo

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa

(Aumento) reducéo nos ativos operacionais
Concessionarias e permissionarias
Contas a receber - partes relacionadas
Ativo financeiro amortizavel
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais
Fornecedores
Tributos e contribuicbes sociais
Impostos pagos
Juros pagos
Taxas regulamentares
Outros passivos

Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios
Aquisicado / baixa de imobilizado e intangivel

Fluxo de caixa gerado pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Financiamentos pagos
Dividendos pagos

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento
Reducdo liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

2017 2016
50.561.555  56.658.118
19.321.834  21.203.846

(371.974) (429.746)
626.926 -
435.961 3.516.827

(193.857) -

(24.490.812)  (34.557.146)

488.909  (3.243.438)
(6.186.245) 3.069.077
339.041 (349.726)
(94.138) 1.656.720
1.812.057 (84.422)
5.374.901  (3.405.581)
(6.858.278)  (1.215.396)
(16.805.526)  (18.416.622)
430.129 545.558
1.903 (319.641)
24.392.386  24.628.428

1.596.750 400.815

(887.331) 443.338
709.419 844.153

(26.121.538)

(25.880.047)

(8.154.904)

(26.121.538) (34.034.951)
(1.019.734)  (8.562.370)
6.866.352  15.428.722
5.846.618 6.866.352




Linhas de Transmissao do Itatim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais)
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Informacdes gerais

A Linhas de Transmisséo do Itatim S.A. (“Itatim” ou “Companhia”) € uma sociedade anénima de capital
fechado constituida em 8 de dezembro de 2008 e estabelecida no Rio de Janeiro, com filiais em Campo
Grande - MS e Goianésia - GO.

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (“SGBH” ou “Grupo SGBH"). A SGBH ¢é
Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica Popular da
China.

A Companhia tem por objeto social: (i) explorar concessdes de servigos publicos de transmissao,
prestados mediante a implantagdo, constru¢do, montagem, operagdo e manutencao de instalacdes de
transmisséo, incluindo os servi¢os de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de
reserva, programacao, medigfes e demais servicos complementares necessarios a transmissdo de
energia elétrica, segundo os padrdes estabelecidos na legislacédo e regulamentos em vigor; e (ii) prestar
servigos de implantacdo, construcdo, montagem, operacdo e manutencéo de instalacdes de transmisséo,
incluindo os servigos de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programacéo, medicdes e demais servicos complementares necessarios a transmissdo de energia
elétrica, sendo tais atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL),
vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

1.1. Daconcesséao

As atividades da Companhia estdo reguladas pelo Contrato de Concessdo de Transmissdo de
Energia Elétrica n°® 007/2009, firmado com a ANEEL em 23 de abril de 2009, com prazo de 30
anos.

Os equipamentos e instalacdes relativos ao Interesse Exclusivo de Centrais de Geracdo para
Conexdo Compartilhada (ICG) e ao Interesse Exclusivo e Caréater Individual de Centrais de
Geragéo (IEG) deverao ser transferidos a concessionaria de distribuicao local, sem dnus, em 1° de
julho de 2025, excetuados os transformadores integrantes das ICG e suas conexfes.

1.2. Receita anual permitida (RAP)

A RAP sera corrigida anualmente, no més de julho de cada exercicio, com base na variacdo anual
do indice de precos do Consumidor Amplo (IPCA). A ANEEL procedera a reviséo da RAP, durante
o periodo de concesséo, em intervalos periddicos de cinco anos, contado do primeiro més de julho
subsequente a data do contrato.

Em 28 de junho de 2016, a ANEEL, de acordo com a Resolu¢do Homologatdria n° 2.098/2016,
estabeleceu a RAP em R$ 68.982.593 para o periodo de 1° de julho de 2016 a 30 de junho de
2017.

Em 27 de junho de 2017, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatoria n° 2.258/2017
estabeleceu a RAP em R$ 71.464.074 para o periodo de 1° de julho de 2017 a 30 de junho de
2018.

A receita faturada aos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) esta
garantida por um esquema de contas reservas e de garantias, cujos termos sdo estabelecidos ao
se firmar o Contrato de Usos do Sistema de Transmissao (CUST) entre o usuario e o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS).



Linhas de Transmissao do Itatim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais)
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Base de preparacéo e apresentacao

As demonstracges financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais incluem as disposi¢des da Lei das Sociedades por A¢des e normas e procedimentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As demonstrac6es financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentacdes. A liquidacdo das transac¢des envolvendo
essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstracbes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

No exercicio de 2016 houve reclassificacdes de valores que encontravam-se em outros ativos nao
circulantes para contas a receber — partes relacionadas no montante de R$20.131. N&o foram efetuadas
outras reclassificagdes nas demonstracdes financeiras.

As demonstracdes financeiras apresentam informa¢des comparativas em relagéo ao periodo anterior e
foram autorizadas pela Administragdo em 16 de marco de 2018.

2.1. Estimativas e premissas

As demonstragfes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacdo
utilizadas em estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das
demonstra¢des financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para determinagéo
do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a avaliagao dos ativos financeiros pelo método de ajuste a
valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinacao de outras provises,
inclusive para contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

2.2. Conversao de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacao das
demonstragdes financeiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira,
sdo convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagcdo desses ativos
e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transacdo e os encerramentos
dos exercicios séo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

2.3. Classificacéo circulante versus néo circulante

Os ativos e passivos sdo apresentados no balango patrimonial com base na classificacao
circulante e ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para
negociagao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacéo ou se for caixa
ou equivalentes de caixa.

Um passivo € classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal,
for mantido principalmente para negociacdo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apés o
periodo de divulgacédo ou ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagdo do passivo por pelo
menos 12 meses. Os demais ativos e passivos séo classificados no néo circulante.



Linhas de Transmissao do Itatim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em reais)
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Resumo das principais praticas contébeis

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de
caixa as aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou
menos, a contar da data de contratacao.

Concessionarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizacao de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao
revendedor, do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da aplicagdo do acréscimo
moratério, e engloba os valores a receber referentes ao servico de transmissdo de energia,
registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber é registrado
conforme determinacdes do ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais e faturas

avulsas.

Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa (PCLD) é avaliada pela Administracao e constituida
em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizacao dos recebiveis.

Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. As provisdes
para estogques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas
necessarias pela Administragéo.

Ativo financeiro amortizavel

De acordo com o ICPC 01 (R1) Contratos de concesséo, as infraestruturas desenvolvidas no
ambito dos contratos de concessdo ndo sao reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como
uma locacgéo financeira, uma vez que 0 concessionario ndo possui a propriedade, tampouco
controla a utilizac@o dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo com o tipo de
compromisso de remuneracao a ser recebida pelo concessionario.

No caso dos contratos de concessao de transmisséo de energia, entende-se que 0 concessionario
tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias independentemente do
nivel de utilizac&@o das infraestruturas abrangidas pela concesséo na utilizagdo do modelo de ativo
financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor justo.

Os ativos financeiros amortizaveis incluem os valores a receber decorrentes dos servigos de
desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servicos de operagéo e manutencao.

Na aplicacéo do ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, que define as regras de mensuracao e
contabilizacéo do ativo financeiro € necessario que os CPC 17 - Contratos de Constru¢des, CPC
30 - Reconhecimento das receitas e CPC 38 - Instrumentos financeiros - reconhecimento e
mensuragao sejam aplicados em conjunto.
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Ativo imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado séo relacionados a area administrativa e apresentados
ao custo de aquisicdo ou de construcao, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por redugéo ao valor recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo
imobilizado séo substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida
util e depreciacao especifica. Todos os demais custos de reparos e manutengéo séo reconhecidos
no resultado, quando incorridos. O valor residual e a vida Util estimada dos bens sao revisados e
ajustados, se necessario, na data de encerramento do exercicio.

A depreciagdo é calculada de forma linear ao longo da vida Util do ativo, a taxas que levam em
consideracéo a vida util estimada dos bens.

Ativo intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacao de negdcios
corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o0 reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de
valor recuperavel.

Proviséo parareducgdo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos nao financeiros e financeiros
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas ou operacionais
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
proviséo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas
provisGes sdo apresentadas nas notas explicativas.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como
sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a inddstria em que opera a unidade geradora de caixa.

Impostos

Impostos sobre servicos prestados

Em 2016 as receitas estao sujeitas ao Programa de Integracao Social (PIS) com aliquota de 1,65%
e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com aliquota de 7,6%. Esses
tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstracdo de
resultado pelo seu valor liquido.

Em 2017 as receitas estao sujeitas ao Programa de Integracao Social (PIS) com aliquota de 0,65%
e Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com aliquota de 1,65%. Esses
tributos séo deduzidos das receitas de vendas, as quais estéo apresentadas na demonstracao de
resultado pelo seu valor liquido.
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3.9.

3.10.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Em 2016 a tributacdo do imposto de renda e contribui¢do social é feita tendo como base o lucro
real .

A tributac@o sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢do social. O imposto de
renda € computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem R$ 240.000 no periodo de 12 meses, enquanto que contribui¢éo
social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo regime de
competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contdbil de despesas, temporariamente néo
dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para
apuracao do lucro tributével corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Em 2017 o regime de tributacéo do imposto de renda e contribuicéo social foi alterado para o lucro
presumido.

Na tributacdo do imposto de renda e contribui¢éo social tendo como base o lucro presumido

€ computado com presuncdo de 8% sobre a receita de venda, acrescido das demais receitas,
aplicando-se a aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% quando a base de calculo exceder
R$ 60.000 no trimestre.

A contribuicdo social é computada com presuncao 12% sobre a receita de venda, acrescida das
demais receitas, aplicando-se a aliquota de 9%.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporarias na receita tributada de acordo com as regras
fiscais.

Provisdes para contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacao da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagédo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, conclusbes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios nao circulantes sdo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado
levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor
estimativa da Administragdo, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos

monetarios circulantes € irrelevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.
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3.11.

3.12.

3.13.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros
serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisGes sédo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacédo ou liquidacéo é
provavel que ocorra nos proximos doze meses, itens com liquidagdo superior sdo demonstrados
como néo circulantes.

Apuracgéo do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contébil de competéncia.
Receita operacional

A receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida € mensurada com
base no valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber, excluindo descontos, abatimentos

e encargos sobre vendas.

Receita de operacdo e manutencdo

A receita de operagdo e manutengdo € reconhecida pelo montante destinado pelo poder
concedente para fazer face aos custos de operacdo e manutencdo dos ativos de transmissao.

Receita de construcado

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construgcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacéo dos servigos de transmissao de energia elétrica. A margem
de construcé@o adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade
fim da Companhia é a transmissdo de energia elétrica; (ii) toda receita de construgdo esta
relacionada com a construcdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, e (iii)) a
Companhia terceiriza a construcdo da infraestrutura com partes ndo relacionadas. Mensalmente,
a totalidade das adi¢des efetuadas ao ativo imobilizado em curso é transferida para o resultado,
como custo de construcéo, apos deducdo dos recursos provenientes do ingresso de obrigacdes
especiais, se houver.

Remuneracdo dos ativos financeiros

Corresponde a remuneracéo pela taxa de desconto, que compreende a taxa interna de retorno do
projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente através da RAP.
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3.14. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de caixa,
titulos e valores mobilidrios, contas a receber partes relacionadas, concessiondrias e
permissionarias e ativo financeiro amortizavel.

O saldo e caixa e equivalente de caixa e titulos e valores mobilidrios sao classificados pelo valor
justo e contas a receber partes relacionadas, concessionarias e permissiondrias e ativo financeiro
amortizavel séo classificados pelo custo amortizado.

Os ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente na data da negociacao na qual a Companhia
se torna uma das partes das disposi¢bes contratuais do instrumento, compensados e o valor
liquido apresentado no balango patrimonial somente quando a Companhia tem o direito legal de
compensar os valores e a intencao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente. A Companhia reconhece um ativo financeiro decorrente de contratos
de concessédo quando possui um direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do Poder Concedente ou da parte por ele indicada para os servigos de constru¢éo ou
melhorias prestadas. Tais ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo no reconhecimento
inicial e classificados como empréstimos e recebiveis. Subsequentemente ao reconhecimento
inicial, os ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado.

Passivos financeiros ndo derivativos

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: financiamentos — terceiros,
fornecedores — terceiros e fornecedores — partes relacionadas. Os saldos de tais passivos
financeiros séo classificados pelo custo amortizado.

A Companhia reconhece titulos de dividas emitidos e passivos subordinados inicialmente na data
em que sao originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na
data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢cées contratuais do
instrumento. A Companhia possui passivos financeiros ndo derivativos na categoria: Outros
passivos financeiros ao custo amortizado - reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros séo medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos.

Desreconhecimento (baixa) dos ativos e passivos financeiros

Um ativo financeiro é baixado quando os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem
e/ou quando a Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nédo transferiu nem
reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle
sobre o ativo.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagédo for revogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente

alterados, essa substituicdo ou alteragdo é tratada como baixa do passivo original e

16
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3.15.

3.16.

reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contébeis
reconhecida na demonstracdo do resultado.

Ativos e passivos financeiros derivativos

A Companhia ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos e ndo identificou contratos
com caracteristicas de derivativos embutidos separaveis.

Fluxo de caixa

As demonstracbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estédo
apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

Transagdes com partes relacionadas

As transacbes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em condicdes e
prazos semelhantes ao de mercado. Certas transagdes por possuirem caracteristicas e condi¢cdes
Unicas e/ou especificas portanto ndo comparaveis, foram estabelecidas em condic¢des justas entre
as partes, de forma a remunerar adequadamente seus respectivos investimentos e custos
operacionais.

Novos pronunciamentos técnicos e interpretacdes

4.1. Aplicacdo das normas novas e revisadas, a partir de 1° de janeiro de 2017, que né&o tiveram
efeito ou ndo tiveram efeito material sobre os montantes divulgados no exercicio atual e em
exercicio anteriores:

Modificagcdes ao CPC 03 (R2) - Necessidade de inclusdo de divulgagcao de mudancas nos passivos
oriundos de atividades de financiamento.

Modificacdes ao CPC 32 - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas néo realizadas.
Modificacdes ao CPC 45 - Ciclos de melhorias anuais 2015-2017

4.2 As normas e nterpretacdes emitidas, mas ainda ndo vigentes, até a data de das demonstracdes
financeiras da Companhia séo divulgadas abaixo. A Companhia adotara essas normas, tao logo
entrem em vigor:

CPC 48 - Instrumentos Financeiros - A norma inclui novos modelos para os trés aspectos de
contabilizacdo de instrumentos financeiros: classificagdo e mensuracdo, reducdo ao valor
recuperavel do ativo e contabilizagdo de hedge.

Em 2017, a Companhia realizou uma avaliagdo de impacto detalhada da classificacdo e da
mensuragéao, considerando que a Companhia ndo adota contabilidade de hedge. Tomou por base
informacdes atualmente disponiveis e podera estar sujeita a mudancas decorrentes de
informacdes razoaveis e passiveis de sustentacdo que serdo disponibilizadas a Companhia em
2018, quando passard a adotar o CPC 48. Em geral, exceto pelo mencionado no tépico de
Classificacdo e mensuracdo, abaixo, a Companhia ndo prevé nenhum impacto significativo no
balan¢o patrimonial e na demonstracéo das mutagdes do patriménio liquido.

(a) Classificacdo e mensuracdo - A Companhia continuara avaliando pelo valor justo todos os
ativos financeiros atualmente mantidos ao valor justo e espera que determinadas aplicacfes
financeiras e titulos e valores mobilidrios possam vir a ser mensuradas pelo valor justo por meio
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de outros resultados abrangentes, uma vez que espera ndo s6 manter estas aplicacdes, mas
também negocia-las de forma relativamente frequente.

As contas a receber, sdo mantidos para captar fluxos de caixa contratuais e deverdo gerar fluxos
de caixa representando apenas pagamentos de principal e juros. A Companhia entende que as
caracteristicas contratuais de fluxo de caixa desses instrumentos atendem aos critérios de
mensuragéo de custo amortizado. Portanto, ndo se faz necessaria a reclassificacdo para esses
instrumentos.

A Companhia mantém estudos e discussdes no setor de atuagdo quanto aos possiveis impactos
da aplicacdo da norma. Estas andlises e discussdes, por sua natureza e complexidade e pela
similaridade dos desafios e contratos inerentes a sua area de atuagdo envolvem nao apenas a
Companhia, mas outros participantes da industria em que atua e da comunidade de negdcios, tal
como a ABRACONEE - Associagéo Brasileira de Contadores do Setor de Energia Elétrica.

Até a presente data, ndo existe entre os participantes do Setor um consenso no que diz respeito
a adequada definicdo quanto a mensuracao dos ativos financeiros da concessao, principalmente
no que se refere a parcela a ser indenizada pelo poder concedente ao final da concessédo. Dessa
forma, até a data de conclusao destas demonstracdes financeiras, néo foi concluida a mensuragéo
da implementacao da referida norma contabil vigente a partir de janeiro de 2018. Cabe ressaltar
gue a Companhia divulga na nota explicativa n° 21.1 os valores de custo amortizado e justo de
todo o seu ativo financeiro, incluindo a parcela a ser indenizada pelo poder concedente ao final da
concessao e aquela a ser recuperavel através da Receita Anual Permitida — RAP.

(b) Redugéo ao valor recuperavel - A norma exige que a Companhia registre as perdas de crédito
esperadas em todos os seus titulos e valores mobiliarios e contas a receber, com base em 12
meses ou por toda a vida. As perdas de crédito esperadas sao avaliadas pela Administragéo e
constituida em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizacdo dos
recebiveis.

CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes - A norma estabelece um modelo de cinco etapas
para contabilizacdo das receitas decorrentes de contratos com clientes, onde a receita é
reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma entidade espera ter direito em
troca de transferéncia de bens ou servi¢os para um cliente.

A Companhia planeja adotar a nova norma com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018 com base
no método retrospectivo modificado.

A Companhia atua na construcéo, operacao e manutengao e transmissao de energia elétrica, por
meio de contratos de concessao estabelecidos em licitagcdes realizadas pelo Poder Publico para
concessao de servi¢co publico de transmisséao.

Prestacdo de servi¢os de transmisséo - Para contratos com a ANEEL em que geralmente se
espera que a construcao, operagdo e manutencao das instalagdes de transmissdo sejam as Unicas
obrigacdes de execugédo, a adogao da norma ndo devera ter impacto na receita e no resultado da
Companhia. A Companhia reconhece a receita ao longo tempo, conforme o servico de
disponibilizacdo da rede de transmisséo é prestado.

Contraprestacao variavel - Os contratos de concessao mencionam a parcela variavel (“PV”), que
consistem em uma parcela a ser deduzida da receita da transmissora em virtude da nao prestacao
adequada do servigo publico de transmissao. Atualmente, a Companhia reconhece a receita de
transmissdo mensurada ao valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber, liquida de
descontos referentes a parcela variavel, que ddo origem a uma contraprestacao variavel. A norma
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exige que a contraprestacao variavel seja restrita para evitar o reconhecimento excessivo da
receita. A Companhia ndo espera que a ado¢éo da norma traga alteracdes, ja que a PV reduz sua
receita bruta.

Adicionalmente, as multas incorridas pela penalidade na qualidade da prestacdo do servico,
atualmente sao contabilizadas como despesa operacional. A nova regra, item 50 e 51, indica que
a receita deve ser reconhecida liquida de descontos, abatimentos, penalidades e outros itens,
portanto, a Companhia identifica que as multas a partir de 1° de janeiro de 2018 deverdo ser
registradas como redutora da receita e ndo como despesa operacional.

Alocacéo do preco de venda - A Companhia contabiliza a remuneracédo do ativo financeiro e o
servigco de operacdo e manutencdo como entregas separadas e aloca a contraprestacdo de forma
distribuida entre esses produtos, seguindo o definido nos contratos de concesséo.

Na avaliacdo da Companhia a apropriacéo da contraprestagdo e, consequentemente, a época do
montante de receita reconhecida ndo serdo afetados.

Reconhecimento da receita ao longo do tempo - A Companhia concluiu que 0s servigos sao
atendidos ao longo do tempo, dado que o cliente simultaneamente recebe e consome os beneficios
fornecidos pela Companhia. De acordo com a norma, a Companhia continuara a reconhecer a
receita desses contratos de servigos ao longo do tempo, atendendo ao exigido pela nova norma.

Exigéncias de apresentacéao e divulgacao - As exigéncias de apresentacao e divulgagdo da norma
sdo mais detalhadas e como exigido, a Companhia desagrega as receitas reconhecidas de
contratos com clientes em categorias que descrevem a natureza, o montante e o fato das receitas
e dos fluxos de caixa serem afetados por fatores econdmicos. A Companhia possui apenas um
segmento operacional.

CPC 06 (R2) - Operagbes de arrendamento mercantil - estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e evidenciacdo de arrendamentos e exige que o0s
arrendatérios contabilizem todos os arrendamentos sob um Unico modelo no balango patrimonial,
semelhante a contabilizacdo de arrendamentos financeiros. A norma inclui duas isengfes de
reconhecimento para arrendatarios — arrendamentos de ativos de “baixo valor” (por exemplo,
computadores pessoais) e arrendamentos de curto prazo (ou seja, com prazo de arrendamento
de 12 meses ou menos). Na data de inicio de um contrato de arrendamento, o arrendatério
reconhecerd um passivo relativo aos pagamentos de arrendamento (isto €, um passivo de
arrendamento) e um ativo que representa o direito de utilizar o ativo subjacente durante o prazo
de arrendamento (ou seja, o ativo de direito de uso). Os arrendatarios serdo obrigados a
reconhecer separadamente a despesa de juros sobre o0 passivo de arrendamento e a despesa de
depreciacao sobre o ativo de direito de uso. Os arrendatérios também deverao reavaliar o passivo
do arrendamento na ocorréncia de determinados eventos (por exemplo, uma mudanga no prazo
do arrendamento, uma mudanca nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da
alteragcédo de um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos). Em geral, o arrendatério
ird reconhecer o valor da reavaliacdo do passivo de arrendamento como um ajuste do ativo de
direito de uso.

A norma também exige que os arrendatarios e os arrendadores facam divulgagbes mais
abrangentes do que as atualmente.

A norma entra em vigor para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019. O arrendatario
pode optar pela ado¢do da norma utilizando a retrospectiva completa ou uma abordagem
modificada da retrospectiva. As provisfes transitdrias da norma permitem determinadas isencées.

Em 2018, a Companhia planeja avaliar o efeito potencial da norma nas suas demonstracdes
financeiras.



Linhas de Transmisséo do Itatim S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em reais)

5. Caixa e equivalentes de caixa

2017 2016
Bancos 3.281.652 284.148
Aplicaces financeiras 2.564.966 6.582.204

5.846.618 6.866.352

A Companhia estruturou as suas aplicag6es financeiras por meio da participagdo em CDBs e Fundos de
Investimento que buscam alcancar seu objetivo por meio da aplicacdo de seus recursos
preponderantemente em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento da classe Referenciado. Tanto os CDBs como os fundos podem ter suas cotas
resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta conversdo sem qualquer desagio para a
Companhia em um montante conhecido de caixa, e oferecem uma remunerac¢éo atrelada a taxa de 97%
do CDI.

6. Titulos e valores mobiliarios

2017 2015

Conta reserva — financiamento 20.811.088 22.407.838
20.811.088 22.407.838
Saldos apresentados como nao circulante para atender as exigéncias referente as garantias reais do
contrato de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
(nota explicativa 9).
Durante todo o prazo do contrato, a Companhia deve manter em favor do BNDES uma conta reserva,
com recursos vinculados, no valor correspondente a seis vezes o valor da Ultima prestacdo mensal de
amortizagéo vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal e juros. A movimentacao
dessa conta sO pode ser realizada com autorizagdo formal do BNDES.
7. Concessionarias e permissionarias

2017 2016
A vencer 6.019.450 6.455.906
Vencidas até 30 dias 43.841 140.072
Vencidas até 60 dias 1.518 129.712
Vencidas até 90 dias 4.357 3.628
Vencidas h4 mais de 90 dias 1.713.462 1.489.271

7.782.628 8.218.589
PCLD (1.141.899) (514.973)

6.640.729 7.703.616
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Em funcéo do giro das concessionarias e permissionarias em curtissimo prazo, a Administracao constitui
ajuste a valor presente para o referido saldo. De acordo com as normas do agente regulador, a PCLD
deve ser avaliada para saldos vencidos acima de 180 dias. A Administragao, por sua vez avalia as faturas
vencidas acima de 180 dias de forma individualizada, e constitui a PCLD julgada necessaria. Segue
movimentacdo da PCLD:
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2017 2016
Saldo em 1° de janeiro (514.973) (514.973)
Adicdo (626.926) -
Saldo em 31 de dezembro (1.141.899) (514.973)
8. Ativo financeiro amortizavel
2017 2016
Circulante 57.943.372 61.342.383
N&o circulante 536.555.379 508.665.557
594.498.751 570.007.940

Conforme contrato de concesséo da Companhia (notas explicativas 1.1 e 1.2) a Companhia reconheceu
um recebivel de concessdo de servico conforme o valor atual dos pagamentos minimos anuais
garantidos a serem recebidos do poder concedente. A taxa utilizada pela Companhia para remunerar o
ativo financeiro reflete o custo de oportunidade de um investidor a época da tomada de deciséo de investir
nos ativos de transmisséao, e é apurado comparando o retorno esperado com o valor do investimento.

As concessbGes das linhas de transmissdo de energia da Companhia sdo remuneradas pela
disponibilidade de suas instalagcbes de transmissdo, integrantes da Rede Bésica e das demais
Instalagcbes de transmisséo, ndo estando vinculada a carga de energia elétrica transmitida, mas sim ao
valor homologado pela ANEEL quando da outorga do contrato de concessao.

9. Financiamentos

a) Total dadivida

Descricéo Inicio Vencimento Garantias Encargos 2017 2016

TILP +2,74%

BNDES - Subcrédito A 11/2012 04/2028 0] 177.346.768 193.582.572

a.a.
BNDES - Subcrédito B 11/2012 10/2022 0] 2,5% a.a. 35.425.371  42.775.840
BNDES - Subcrédito C 09/2014 04/2027 0] TILP 206.048 225.004
212.978.187 236.583.416
Circulante 26.939.388  25.706.752
N&o circulante 186.038.799 210.876.664

212.978.187 236.583.416

Em 27 de novembro de 2012 a Companhia assinou um contrato de financiamento mediante abertura
de crédito destinado a implantacéo as linhas de transmissédo. O financiamento esta dividido em
subcréditos, detalhados a seguir:

BNDES - Direto - Moeda nacional - Subcréditos Ae B

Nos valores originais de R$251.128.800, R$68.236.900, respectivamente, providos com recursos
ordinarios do BNDES. Sobre o principal da divida incidira a taxa efetiva de juros de 2,74% e 2,5%
ao ano respectivamente, acima da taxa de juros de longo prazo (TJLP), a partir da data de liberacdo
dos recursos. O prazo de amortizacdo € 168 e 114 meses respectivamente, com inicio em 26 de
dezembro de 2012 e término em 15 de abril de 2028 e 15 de outubro de 2022 respectivamente.
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BNDES - Direto - Moeda nacional - Subcréditos C

Atendendo a exigéncia do Subcrédito C do contrato de financiamento do BNDES, o valor de
R$1.604.900 devera ser destinado aos investimentos sociais de empresas no ambito da
comunidade, ndo contemplados nos licenciamentos ambientais e/ou nos programas
socioambientais do projeto basico ambiental para implantacdo do projeto a que se refere este
contrato, através de dois projetos:

1) Projeto Maré do Amanha - Orcamento previsto de 1,2 milhdo de reais:
2) Projeto Casa Abrigo Crianca Cidada - Orcamento previsto de 531 mil reais:

(i) Segue relagéo das garantias do contrato:

- Penhor de direitos emergentes do contrato de concessao.

- Caucéo, dada por todos os acionistas em favor do BNDES, da totalidade das acdes da
Companhia.

- Caucdo dos direitos creditdrios decorrentes da prestacdo de servigos de transmisséao.

b) Fluxos de pagamentos futuros da divida (principal)

Amortizacao

2019 26.417.813
2020 26.554.295
2021 26.693.073
2022 - 2029 106.373.618
186.038.799

c) Covenants

De acordo com as clausulas contratuais, a Companhia deve atender ao fluxo de caixa para
pagamento da divida no periodo dividido pelo montante de pagamentos de juros e amortizacdes de
principal no periodo superior ou igual a 1,30 vezes. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a
Companhia atingiu os indices propostos.

10. Impostos e contribuicdes sociais

2017 2016
IR 352.517 7.736.570
CSLL 225.777 2.556.123
PIS 30.106 95.095
COFINS 142.488 445.536
Outros 299.983 198.674
1.050.871 11.031.998
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11. Taxas regulamentares

23

2017 2016
Reserva global de reversdo (RGR) (i) 1.230.672 1.288.107
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (ii) 2.134.147 1.646.426
Taxa de fiscalizacdo (TFSEE) (iii) 333.502 333.660

3.698.321 3.268.193

(i)

(i)

(iii)

RGR

Taxa criada pelo Decreto n® 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem a finalidade de prover
recursos para melhoria do servigo publico de energia elétrica, financiamento de fontes alternativas
de energia elétrica, estudos de inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos
e para desenvolvimento e implantacdo de programas e projetos destinados ao combate ao
desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme art. 20 da Lei n°® 12.431 a vigéncia desta
taxa ocorrera até 2035.

O pagamento dessa taxa é regulamentado pelo artigo 1° da Resolu¢do da Aneel n° 23, de 5 de
fevereiro de 1999, onde determina que as concessionarias e permissiondarias do servigo publico de
energia elétrica devem pagar a Eletrobras mensalmente valores tendo como base em 2,5% do
investimento e mantém a provisao de 2,5% da receita operacional regulatoria.

Possiveis diferencas entre pagamento e provisédo sao ajustadas anualmente através de Despachos
emitidos pela Aneel. A Administracdo da Companhia acompanha a emissdo desses Despachos a
fim de ajustar os valores pagos e reconhecidos no balanco.

P&D

Conforme as Resolu¢des Aneel 316 de 2008 e n° 504 de 2012, as concessionarias e permissionarias
de servigco publico devem destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida regulatéria
para destinagéo a projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos ndo aplicados séo atualizados
mensalmente pela taxa Selic, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento
de sua efetiva realizacéo.

TFSEE

Instituida pela Lei 9.427, de 1996, e regulamentado pelo Decreto 2.410, de 1997 pela ANEEL com
a finalidade de constituir sua receita, para a cobertura do custeio de suas atividades. O percentual
da taxa foi atualizado pela Lei 12.783 de 2013, onde foi fixada aliquota de 0,4%, que incide sobre o
saldo da receita operacional liquida regulatéria.

Em 27 de julho de 2016, através do Despacho 2.012 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo
mensal para a TFSEE relativas as competéncias de julho de 2016 a junho de 2017 de R$ 22.074.

Conforme Nota Técnica n°® 218/2017 a ANEEL estabeleceu o valor de TFSEE de R$ 21.917 ao més,
relativas as competéncias de julho de 2017 a junho de 2018.
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12. Provisao para contingéncias
Contingéncias provaveis (provisionadas)
A Administracdo da Companhia, com base na andlise individual dos processos judiciais e suportados
por opinido de seus assessores juridicos, constatou que nao ha a¢bes movidas contra a Companhia
com prognéstico de perda classificadas como “provavel” e que gerem, portanto, a necessidade de
constituic@o de provisdo para riscos trabalhistas, civeis e tributarios.

Contingéncias possiveis (ndo provisionados)

Os consultores juridicos analisaram a posicéao de todos 0s processos nos quais a Companhia figura como
ré e estimaram as perdas possiveis em:

2017 2016
Ambiental - 105.108
Trabalhista - 8.726.532
Fiscal 27.464.010 13.924.720
27.464.010 22.756.360

13. Impostos diferidos passivos

2017 2016
Impostos diferidos passivos 50.976.329 44.806.807
50.976.329 44.806.807

Os saldos séo referentes a: (i) registros contabeis da movimentagdo do ICPC 01 (R1) - Contratos de
concessao que sera realizado na proporgdo das operagdes considerando a receita e custos de operacéao
realizados e depreciacdo do ativo imobilizado da concessao; (i) PIS e COFINS sobre a receita de
construcdo (registrada de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcao). Seré realizada de acordo
com o recebimento da receita da referida obras (ativo imobilizado da concesséo).

14. Outros passivos néo circulantes

2017 2016
Obrigagbes especiais (i) 17.803.178 18.311.813
Outras contas a pagar com partes relacionadas - 16.150
Outras provisdes passivas 1.007.163 1.007.162
18.810.341 19.335.125

(i) Recebimento antecipado pelas centrais geradoras para o custeio de aquisicao de instala¢des de
transmissao de interesse exclusivo. Amortizamos a taxa média de depreciacdo do ano de 2017,
2,66%, pela realizacdo da receita.
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15. Patriménio liquido
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a)

b)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital subscrito e integralizado da Companhia era de R$
261.360.000, dividido em 261.360.000 ac¢des ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no
valor nominal de R$ 1 cada. A composicao do capital social subscrito € como se segue:

2017 e 2016

SGBH 99,99%
International Grid Holding Limited 0,01%
100%

Reserva legal

Areserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites
previstos pela Lei das Sociedades Andnimas.

Dividendos

Até 2015, aos acionistas era garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigat6rio de 50%
do lucro liquido apds a destinacéo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por a¢des. Entretanto, o ato societario datado de 21 de outubro de 2016 alterou esse
percentual para 1%, com vigéncia j& a partir do exercicio de 2016.

2017 2016
Lucro ligquido do exercicio 52.889.782 37.321.950
Base para reserva legal 52.889.782 37.321.950
Reserva legal (5%) (2.644.489) (1.866.098)
Base de calculo para os dividendos 50.245.293 35.455.852
Dividendo minimo obrigatdrio (1%) 502.452 354.559

No ano de 2016 foram pagos o valor de R$ 8.154.904 referente a dividendos. Em 15 de agosto de
2016 foi pago R$ 2.000.000 e em 1° de novembro 2016 foi pago R$ 6.154.904 de dividendos.
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16. Receita operacional liquida

2017 2016
Receita operacional bruta 86.696.908 87.221.575
Receita de operacdo e manutencéo 12.866.945 8.959.214
Remuneracao dos ativos financeiros 73.829.963 78.262.361
Deducdes da receita operacional (3.836.802) (6.979.328)
PIS (corrente e diferido) (242.825) (822.560)
COFINS (corrente e diferido) (1.120.733) (3.788.766)
RGR (1.555.422) (1.463.342)
P&D (475.077) (502.962)
CDE (138.366) (89.627)
TFSEE (263.949) (237.162)
PROINFA (40.430) (74.909)
82.860.106 80.242.247
17. Custo daoperacéo
2017 2016

Pessoal (3.908.320) (3.286.662)
Material (233.511) (320.004)
Servicos de terceiros (1.950.926) (1.517.441)
Tributos (9.224) (80.661)
Arrendamentos e aluguéis (34.323) (135.886)
Custo de operacdo e manutencgéo (2.444.838) 2.892.377
Gastos diversos (i) (1.747.107) (1.328.144)
Outras 428.404 441.039
(9.899.845) (3.335.382)

0] Grupo de contas gastos diversos de acordo com o plano de contas da ANEEL. Os maiores

impactos séo de servicos de telecomunicacdo e CCIl sem receita atrelada.

18. Despesas gerais e administrativas

2017 2016

Pessoal (3.712.187) (1.108.993)
Servicos de terceiros (381.150) (430.600)
Arrendamentos e aluguéis (98.663) (64.815)
Provisado (626.926) -
Tributos (4.085) (33.847)
Depreciacdo e amortizagédo (44.357) (43.916)
Outros (544.571) (1.049.283)

(5.411.938) (2.731.454)
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19. Resultado financeiro

Receita financeira
Receitas de aplicacdes financeiras
Outras receitas financeiras

Despesa financeira
Juros sobre financiamentos
Variagdo monetéria
Outras despesas financeiras

2017 2016
3.348.355 3.872.041
2.069.563 3.762.537
1.278.792 109.504

(20.220.477)

(21.470.528)

(16.710.334)
(2.611.499)
(898.644)

(18.336.924)
(2.866.676)
(266.928)

(16.872.122)

(17.598.487)

20. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social (IR e CS)

Receitas brutas
Base de calculo (8%)
Outras receitas
Base de célculo

IR Devido

Outros

IR devido

(+) IR diferido

Total de IRPJ

Receitas brutas

Base de calculo (12%)
Outras receitas

Base de célculo

CS Devido

Outros

CSLL devida

(+) CSLL diferido
Total de CSLL

Total de IRPJ/CSLL
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2017
(Lucro Presumido)

86.899.163

6.951.933
3.348.645
10.300.578
2.551.145
(4.632.348)
7.219.674
(5.138.471)

2.081.203

2017

86.899.163

10.427.900
3.348.645
13.776.545
1.239.889
(1.486.913)
2.185.040
(1.938.016)

247.024

2.328.227
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Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social
Aliguota nominal

Adicdes e exclusdes nao dedutiveis
Adicéo de contribuic&o social a base do IR
Incentivos Fiscais (Lei Rouanet/Desportivo)
Outros

Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota efetiva

IR e CS corrente
IR e CS diferido

21. Instrumentos financeiros

2016

(Lucro Real)

56.658.118
(19.239.760)

10.699.742
(846.991)
264.227
(10.213.386)

(19.336.168)

(8.882.004)
(10.454.164)

(19.336.168)

A Companhia mantém operag8es com instrumentos financeiros. A administracao desses instrumentos €
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e
liquidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

Em 2017 e 2016, a Companhia ndo registrou investimentos mantidos até o vencimento ou ativos
financeiros disponiveis para a venda. O valor justo dos recebiveis nédo difere dos saldos contébeis, pois
tém correcdo monetéaria consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para
reducéo ao valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre 0s valores contabeis

e justo dos instrumentos financeiros.

Todos os instrumentos financeiros da Companhia estdo classificados hierarquicamente no nivel 2.

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial apresentam-se pelo valor contratual, que
€ préximo ao valor de mercado. Para determinagéo do valor de mercado foram utilizadas as informacdes
disponiveis e metodologias de avaliagéo apropriadas para cada situacao.

21.1. Classificagdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota
Caixa e equivalentes de caixa 5
Titulos e valores mobiliarios 6

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nota
Contas a receber - partes relacionadas 22
Concessionarias e permissionérias 7
Ativo financeiro amortizével 8

Passivos mensurados pelo custo amortizado Nota
Financiamentos 9

Fornecedores - terceiros
Fornecedores - partes relacionadas

28
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2017 2016
5.846.618 6.866.352
20.811.088 22.407.838

2017 2016
213.988 20.131
6.640.729 7.703.616
594.498.751 570.007.940

2017 2016
212.978.187 236.583.416
868.364 913.477
1.878.820 21.651
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21.2 Gestao derisco

As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado que
poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

a)

b)

d)

e)

Riscos de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposicéo a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia néo tem
pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes sao
monitorados pela Administracdo da Companhia, que periodicamente avalia a exposi¢do da
Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posicao e limites
de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também n&o pratica
aplicacdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varia¢cdes no valor justo de
seus financiamentos indexados a taxas de juros prefixadas, no caso de tais taxas nao
refletirem as condi¢cbes correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o
monitoramento constante desses indices, até o momento néo identificou a necessidade de
contratar instrumentos financeiros de protecéo contra o risco de taxa de juros.

Riscos cambiais

Os resultados da Companhia estdo ndo estao suscetiveis de sofrer variagbes materiais em
funcdo da natureza das atividades da Companhia. Adicionalmente, a Companhia faz
acompanhamento periédico sobre sua exposi¢cdo cambial e até o presente momento nao
identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

Risco de crédito

O risco de crédito esta relacionado a institui¢des financeiras (contrapartes) com as quais a
Companhia possui ativos, ndo cumprir com suas obrigacdes contratuais, ocasionando perdas
financeiras. Para minimizar esses riscos, as contrapartes selecionadas séo de primeira linha,
0 que reduz a possibilidade de ndo cumprimento de obrigacdes.

Os riscos de créditos relacionados as concessionarias e permissionarias sdo minimizados em
virtude dos contratos assinados entre 0 ONS, as transmissoras e 0s agentes participantes da
rede basica apresentarem garantias. Devido a isso, a empresa apresenta baixo nivel de
atrasos nos recebimentos. E em caso de inadimpléncia, a Companhia pode solicitar ao ONS
0 acionamento das garantias dos contratos.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e financiamentos
bancarios. A politica € a de que as amortizagBes sejam distribuidas ao longo do tempo de
forma balanceada.
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A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administragdo da
Companhia através de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geracao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

22. Partes relacionadas
Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de dezembro de 2017 e 2016 na

Companhia decorrem de transacdes junto a Controladora e empresas do Grupo, 0s quais sdo
efetuados em condi¢des usuais de mercado, 0s quais:

22.1  Ativo
2017 2016
Contas a receber - partes relacionadas 213.988 20.131
Rateio Res. 699/16 — ANEEL (i) 185.155 -
Outros 28.833 20.131
22.2 Passivo
2017 2016
Fornecedores - partes relacionadas 1.878.820 21.650
Aluguel (ii) 5.796 5.500
Rateio Res. 699/16 — ANEEL (i) 1.856.874 -
Outros 16.150 16.150
22.3 Resultado
2017 2016
Resultado - partes relacionadas (3.485.190) (64.815)
Despesa aluguel (ii) (68.961) (64.815)
Rateio Res. 699/16 — ANEEL (i) (3.416.229) -

(i) Em setembro de 2017 visando como objetivo principal a racionalizacdo e simplificagdo da estrutura
administrativa das Transmissoras e do Grupo e o cumprimento do regulamento da ANEEL — Resolucéo
Normativa n° 699 de 26 de janeiro de 2016, o Grupo celebrou contrato de compartilhamento de recursos
humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas controladas. As despesas dos recursos humanos
compartilhados, bem como a infraestrutura associada séo alocadas proporcionalmente entre as empresas
compartilhantes de acordo com o critério regulatério de rateio firmado em contrato, por meio de notas de
débito emitidas trimestralmente entre as empresas envolvidas.

(i) Saldos referem-se a despesas de aluguel junto a SGBH.
23. Gestédo do capital

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a
utilizacéo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital
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e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢des econdmicas. O objetivo principal da Administracéo
de capital é assegurar a continuidade dos negdcios e maximizar o retorno ao acionista.

N&o houve alteragbes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e 2016.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstracéo financeira, consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

A cobertura de seguros contra riscos operacionais € composta por danos materiais e para
responsabilidade civil, conforme a seguir:

Ativo Tipo de cobertura 2017 2016
Responsabilidade civil Risco civil 759.585 570.279
Seguro patrimonial Risco operacional 89.384.015 89.384.015
Veiculos Carros 36.431 32.942

90.180.031 89.987.236




