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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas
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Acionistas e Diretores da

State Grid Brazil Holding S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opini&o

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da State Grid Brazil Holding S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da State Grid Brazil Holding S.A em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ces financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informa¢des que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o
relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagfes que compreendem o Relatério
da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da
Administracao e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hé distorcao relevante no Relatdrio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Building a better
working world

Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

A administracé@o é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB),
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas
ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas séo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguran¢a razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracdo.
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- Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusodes esté@o fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacbes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes
transagfes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagées financeiras das entidades
ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas. Somos responséaveis pela direcdo, superviséo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 10 de marco de 2017.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-6

t/// Y

ra da Silva
RC£1RJI090174/0-4




State Grid Brazil Holding S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Concessionarias e permissionérias
Contas a receber - aluguéis
Impostos a recuperar
Ativo financeiro amortizavel e indenizavel
Adiantamentos a fornecedores
Estoques
Dividendos a receber
Outros ativos circulantes

Ativo nao circulante
Titulos e valores mobiliarios
Ativo financeiro amortizavel e indenizavel
Empréstimos a receber - partes
relacionadas
Outros ativos nao circulantes

Investimentos

Investimentos disponiveis para venda
Propriedade para investimento
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

2016 2015
Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
7 397.333.036 838.620.969 81.525.207 309.631.021
9 - 122.623.293 - 117.371.604
19 5.194.889 5.097.408 3.387.775 3.294.372
10 2.554.432 31.272.283 16.733.537 60.733.620
12 - 933.003.857 - 931.669.190
432.191 11.717.457 197.541 7.236.725
- 29.275.924 - 41.460.465
13 113.303.416 31.689.769 112.829.931 12.349.023
105.264 14.999.012 56.446 10.202.099
518.923.228 2.018.299.972 214.730.437 1.493.948.119
8 - 54.751.984 - 52.132.551
12 - 5.299.197.310 - 4.633.720.491
11 636.942.003 636.942.003 334.929.622 278.548.556
174.188 42.054.602 133.691 37.477.461
13 6.795.494.394 2.689.027.464 4,587.548.333 1.733.692.187
19.1 40.467.228 40.467.228 35.492.843 35.492.843
14 92.855.948 92.855.948 94.815.276 94.815.276
15 117.230.860 132.190.467 120.210.028 131.681.756
16 9.717 145.938.906 16.988 157.421.301

7.683.174.338

9.133.425.912

5.173.146.781

7.154.982.422

8.202.097.566

11.151.725.884

5.387.877.218

8.648.930.541




State Grid Brazil Holding S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em reais)

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores - terceiros
Fornecedores - partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos - terceiros
Empréstimos - partes relacionadas
Tributos e contribuigdes sociais
Taxas regulamentares
Dividendos propostos
Outros passivos circulantes

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos - terceiros
Empréstimos - partes relacionadas
Outras contas a pagar - partes relacionadas
Outras provisdes - compensa¢éo ambiental
Impostos diferidos
Provis&o para contingéncias
Outros passivos nao circulantes

Patriménio liquido
Capital social
Reserva legal
Retencéo de lucros
Prejuizo acumulado

Total do passivo e do patrimdnio liquido

2016 2015
Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
130.592 34.499.364 3.519.215 12.677.061
- 323 - 15.037
17 - 87.900.898 - 115.007.124
17 4.099.384 255.652.841 4.372.309 318.052.305
973.674 234.933.457 3.120.370 107.657.235
18 - 44.072.252 - 41.369.141
21 109.374.421 109.374.421 84.318.614 84.318.614
122.773 21.154.458 111.328 14.846.944
114.700.844 787.588.014 95.441.836 693.943.461
17 - 774.521.317 - 746.771.696
17 2.195.971.748 3.101.642.624 2.385.908.170 3.705.632.408
- 98.974 - 2.162.607
- 17.164.759 - 19.287.084
5.156.001 490.480.140 3.770.044 493.043.188
20 289.054 49.470.142 271.742 46.224.397
2.053.233 46.833.228 1.297.646 40.677.920
2.203.470.036 4.480.211.184 2.391.247.602 5.053.799.300
21

5.803.484.360
5.274.907
75.167.419

5.803.484.360
5.274.907
75.167.419

3.862.386.500

(961.198.720)

3.862.386.500

(961.198.720)

5.883.926.686

5.883.926.686

2.901.187.780

2.901.187.780

8.202.097.566

11.151.725.884

5.387.877.218

8.648.930.541

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



State Grid Brazil Holding S.A.

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em reais)

Receita operacional liquida
Custo da operacao

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Oultras receitas operacionais liquidas

Lucro antes do resultado financeiro
Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira
Equivaléncia patrimonial
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigéo social

Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio

2016 2015

Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
23 9.301.392 1.336.812.868 9.012.491 1.104.439.267
24 (4.818.863) (507.947.023) (1.959.328)  (250.260.855)
4.482.529 828.865.845 7.053.163 854.178.412
25 (28.676.991) (119.776.928) (31.599.479)  (102.282.562)
26 22.811 16.716.700 - 12.670.239
(24.171.651) 725.805.617 (24.546.316) 764.566.089
27 351.878.995 518.301.015 (967.992.785) (1.683.992.328)
807.384.068 1.344.207.436 398.850.798 658.776.181
(455.505.073) (825.906.421) (1.366.843.583) (2.342.768.509)

13.2 741.848.286 34.734.565 (67.587.691) 40.923.331
1.069.555.630 1.278.841.197  (1.060.126.792) (878.502.908)
22 (2.858.773) (212.144.340) (3.052.200)  (184.676.084)

1.066.696.857

1.066.696.857

(1.063.178.992)

(1.063.178.992)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



State Grid Brazil Holding S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em reais)
2016 2015
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 1.066.696.857 1.066.696.857 (1.063.178.992)  (1.063.178.992)
Outros resultados abrangentes - - - -
Total dos resultados abrangentes 1.066.696.857 1.066.696.857 (1.063.178.992) (1.063.178.992)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



State Grid Brazil Holding S.A.

Demonstracdes das mutag¢des d170 patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Prejuizo do exercicio

Aumento de capital conforme AGE de 13 e outubro de 2015
Aumento de capital conforme AGE de 11 de novembro de 2015
Absorcao de prejuizo

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Lucro liquido do exercicio

Integralizacéo de capital social a integralizar

Aumento de capital conforme AGE de 18 de margo de 2016
Aumento de capital conforme AGE de 23 de maio de 2016
Aumento de capital conforme AGE de 22 de agosto de 2016
Aumento de capital conforme AGE de 10 de novembro de 2016
Constituicéo da reserva legal

Destinagao de lucros acumulados a reserva de lucros
Dividendos propostos

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Reserva de lucros

Capital Capital a Reserva Retencéo Lucro
social integralizar legal de lucros acumulado Total
2.494.172.500 - 9.740.371 92.239.901 - 2.596.152.772
- - - - (1.063.178.992) (1.063.178.992)
470.000.000 - - - - 470.000.000
900.000.000 (1.786.000) - - - 898.214.000
- - (9.740.371) (92.239.901) 101.980.272 -
3.864.172.500 (1.786.000) - - (961.198.720) 2.901.187.780
- - - - 1.066.696.857 1.066.696.857
- 1.786.000 - - - 1.786.000
421.157.000 - - - - 421.157.000
240.000.000 - - - - 240.000.000
897.299.860 - - - - 897.299.860
380.855.000 - - - - 380.855.000
- - 5.274.907 (5.274.907) -
- - - 75.167,419 (75.167.419) -
- - - - (25.055.811) (25.055.811)
5.803.484.360 - 5.274.907 75.167.419 - 5.883.926.686

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



State Grid Brazil Holding S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes dos impostos
Itens de resultado que néo afetam o caixa

Equivaléncia patrimonial
Juros e variagdes monetéarias dos empréstimos
Depreciagdo e amortizagao
Provisédo para créditos de liquidagao duvidosa
Proviséo para contingéncias
Proviséo para compensagao ambiental
Atualizagao de investimento disponivel para venda
Outros

(Aumento) redugdo nos ativos
Concessionarias e permissionérias
Contas a receber
Ativo financeiro amortizavel e indenizavel
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos

Aumento (redug&o) nos passivos
Fornecedores
Tributos e contribuigdes sociais
Juros pagos
Taxas regulamentares
Outros passivos
Impostos pagos
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Dividendos recebidos
Dividendos intermediarios recebidos
Empréstimos a receber
Aquisi¢ado de imobilizado e intangivel
Baixa de imobilizado e intangivel
Titulos e valores mobiliarios
Aquisi¢ao de investimentos

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de

investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Empréstimos captados
Empréstimos pagos
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de
financiamento

Variacdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

2016

2015

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

1.069.555.630

1.278.841.197

(1.060.126.792)

(878.502.908)

(741.848.286) (34.734.565) 67.587.690 40.923.331
(372.052.586) (507.346.424) 992.758.043  1.743.025.469
5.005.841 7.195.645 5.023.668 6.111.381

- - - (2.856.767)

17.312 9.386.601 111.503 3.646.866

- (2.122.327) - 7.168.133

(4.974.385) (4.974.385) (4.156.283) (4.156.283)
755.581 16.737.370 - -

- (5.250.113) - 3.625.704

(1.807.114) (1.803.036) (1.076.203) (1.076.203)

- (666.811.484) - (156.204.867)

- 12.184.324 - (11.763.374)

14.179.105 29.461.339 10.368.455 16.789.761
(301.125) (10.066.925) (70.991) 936.097
(22.839) (3.789.227) 53.479 (11.298.762)
(3.388.623) 21.906.565 2.961.864 (1.748.638)
(2.848.764) 15.208.452 3.832.517 (100.128.175)
(70.307.701) (187.085.087) (56.806.196) (180.130.567)
- 2.703.110 - 9.384.937

1.797.446 (2.318.031) 1.931.383 4.722.792
(770.748) (102.661.496) (3.631.623) (125.657.791)
(107.011.256) (135.338.497) (41.239.486) 362.810.136

86.405.005

(258.648.195)
(60.075)

(1.552.976.265)

(317.744.000)

(2.619.433)
(939.941.461)

129.829.172
59.614.779

(301.975.560)

(2.040.230)

(1.117.959.566)

(301.978.098)
(17.844.893)
38.944.121

(1.051.298.983)

(1.725.279.530)

(1.260.304.894)

(1.232.531.405)

(1.332.177.853)

1.939.311.860 1.939.311.860 468.214.000 468.214.000
208.786.755 272.526.247 365.302.858 489.720.358

- (287.204.769) - (565.319.628)
2.148.098.615 1.924.633.338 833.516.858 392.614.730

315.807.829 528.989.947 (440.254.033) (576.752.987)
81.525.207 309.631.021 521.779.240 886.384.008
397.333.036 838.620.968 81.525.207 309.631.021

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



State Grid Brazil Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras (controladora e consolidada)
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em reais)
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Informacdes gerais

A State Grid Brazil Holding S.A. (“SGBH" ou “Companhia”), com sede a Av. Presidente Vargas, 955, Sala
1.601, Centro, Rio de Janeiro, Brasil € uma Companhia privada de capital fechado e foi constituida em
28 de abril de 2010 tendo como objetivo principal a participagdo societéria em outras empresas. As
controladas e controladas em conjunto nas quais a SGBH investe estdo apresentadas nas notas
explicativas 3 e 4.

A Companhia é subsidiaria da Top View Grid Investment Limited com 0,00001% de participacéo e da
International Grid Holdings Limited (IGHL) com 99,9999% de participacdo. Estas empresas séo
subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica Popular da
China.

Base de preparacdo e apresentacao

As demonstracdes financeiras da Companhia e suas controladas (“demonstracdes financeiras”) foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposic¢des da
Lei das Sociedades por Ac¢Bes e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentagfes. A liquidacdo das transacdes envolvendo
essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstracbes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

As demonstrag@es financeiras foram autorizadas pela Administracdo em 10 de marco de 2017.
2.1. Estimativas e premissas

As demonstragfes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacdo
utilizadas em estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das
demonstra¢6es financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para determinagéo
do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a avaliagao dos ativos financeiros pelo método de ajuste a
valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinacao de outras provises,
inclusive para contingéncias. A Companhia e suas controladas revisam suas estimativas pelo
menos anualmente.

2.2. Converséo de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia e suas controladas é o Real, mesma moeda de preparagéo e
apresentacdo das demonstragdes financeiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira, sao convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de cambio vigente
na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacéo
desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transagéo e os
encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no
resultado.
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2.3. Classificacéo circulante versus néo circulante

A Companhia e suas controladas apresentam ativos e passivos no balango patrimonial com base
na classificacéo circulante e nédo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se
espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido
principalmente para negociacdo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de
divulgacéo ou se representar caixa ou equivalentes de caixa.

Um passivo € classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal,
for mantido principalmente para negociacdo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apés o
periodo de divulgagdo ou ndo hé direito incondicional para diferir a liquidagéo do passivo por, pelo
menos 12 meses. Os demais ativos e passivos séo classificados no néo circulante.

Bases de consolidacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as operacdes da SGBH e das controladas, as quais:

% de participacéo Data de

Razéo social 2016 2015 aquisicdo
SGBH Expanséao Participagées Ltda. (“SGBH- E”) (i) 100 100 21/06/2010
SGBH Transmisséo Participa¢6es Ltda. (“SGBH-T") (i) 100 100 21/06/2010
Expansion Transmisséo de Energia Elétrica S.A. (“ETEE") (i) 100 100 15/12/2010
Expansion Transmisséo Itumbiara Marimbondo S.A. (“ETIM”) (i) 100 100 15/12/2010
ltumbiara Transmissora de Energia S.A. (“ITE") (ii) 100 100 15/12/2010
Ribeiréo Preto Transmissora de Energia S.A. (“RPTE”) (ii) 100 100 15/12/2010
Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A. (“PCTE”) (ii) 100 100 15/12/2010
Serra da Mesa Transmissora de Energia S.A. (“SMTE”) (ii) 100 100 15/12/2010
Serra Paracatu Transmissora de Energia S.A. (“SPTE”) (ii) 100 100 15/12/2010
Araraquara Transmissora de Energia S.A. (“Araraquara”) (iii) 100 100 14/12/2012
Catxeré Transmissora de Energia S.A. (“Catxeré”) (iii) 100 100 14/12/2012
Porto Primavera Transmissora de Energia S.A. (“PPTE”) (iii) 100 100 14/12/2012
Linhas de Transmiss&o do Itatim S.A. (“Itatim”) (iii) 100 100 14/12/2012
Iracema de Transmissora de Energia S.A. (“lracema”) (iii) 100 100 14/12/2012
Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A. (“MRTE”) (iv) 100 100 18/11/2013
Atlantico Concessionaria de Transmisséo de Energia do Brasil S.A. 100 100 01/07/2015

(“ACTE") (v)

Linhas de Transmisséo de Montes Claros S.A. (“LTMC”) (vi) 100 100 01/07/2015
Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. (“XRTE") (vii) 100 100 07/08/2015
Canarana Transmissora de Energia S.A (“CNTE") (viii) 100 100 27/04/2016
Paranaita Ribeirdozinho Transmissora de Energia S.A. (“PRTE") (viii) 100 100 27/04/2016

(i) A SGBH-E e SGBH-T foram constituidas como objetivo principal a participagdo societaria em outras sociedades, as quais
possuem controle das atividades da ETEE e da ETIM, respectivamente, estas que foram adquiridas pelo Grupo da Isolux
Energia e Participagdes S.A., Lintran do Brasil Participagdes S.A., Elecnor Transmisséo de Energia S.A. e Abengoa Brasil
Ltda.

(il) Adquiridas ja em fase operacional da Isolux Energia e Participagdes S.A., Lintran do Brasil Participages S.A., Elecnor
Transmisséo de Energia S.A. e Abengoa Brasil Ltda.

(ili) Adquiridas ja em fase operacional da CYMI Holding S.A., CYMI do Brasil Proj. Serv. Ltda. e Lintran do Brasil S.A.
(iv) Adquirida através do leildo 007/2013 - lote P, firmado através de contrato assinado em 18 de novembro de 2013.

(v) Adquirida ja em fase operacional da CME - Construgdo e Manuteng&o Eletromecanica S.A. e Tecneira Nova Gerag&o Brasil
Ltda.

(vi) Adquirida ja em fase operacional da Cobra Instalaciones y Servicios S.A.
(vii) Adquirida através do leildo 007/2015 firmado através de contrato assinado em 22 de outubro de 2015.

(viii) Adquiridas através do leildo 13/2015 firmado através de contratado assinado em 25 de agosto de 2016.
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Os exercicios sociais das controladas incluidas na consolidagdo séo coincidentes com os da controladora
e as préticas e politicas contdbeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas. Todos os saldos e
transacdes entre as empresas foram eliminados na consolidacéo.

As controladas que tém por objeto social a exploragdo de concessdes de servicos publicos de
transmissdo de energia, tem a atividade regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

O periodo de concesséo, caracteristicas operacionais e a Receita Anual Permitida (RAP) sdo definidas
pelo contrato de concessdo do servi¢co publico de transmissdo de energia de cada concessionaria.
Apresentamos a seguir os dados sobre os contratos de concesséo das concessionarias:

RAP ciclo RAP ciclo
Contrato de Encerramento RAP Atualizacdo 2016/2017 - 2015/2016 -
Companhia concesséo da concessédo histérica- R$ anual RAP R$ (i) R$ (v)

ETEE 096/2000 Fevereiro de 2030 52.000.000 IGP-M 193.132.822 174.348.146
ETIM 086/2002 Dezembro de 2032 26.250.000 IGP-M 79.806.545 71.842.543
ITE 001/2005 Marco de 2036 98.747.000 IGP-M 217.737.8847 189.497.826
RPTE 003/2007 Abril de 2037 18.500.000 IPCA 31.085.038 28.432.865
PCTE 002/2007 Abril de 2037 23.430.000 IPCA 39.356.550 36.000.843
SMTE 003/2006 Abril de 2036 66.900.000 IPCA 131.141.651 120.146.551
SPTE 007/2007 Junho de 2037 17.000.000 IPCA 42.159.045 38.564.385
Araraquara 014/2009 Fevereiro de 2039 15.463.152 IPCA 24.730.346 22.621.731
Catxeré 011/2009 Fevereiro de 2039 35.448.000 IPCA 56.454.689 51.641.122
PPTE 009/2005 Marco de 2036 43.711.000 IGP-M 97.632.772 87.889.867
Itatim 007/2009 Abril de 2039 48.550.000 IPCA 68.982.594 63.100.844
Iracema 002/2008 Marco de 2038 13.757.000 IPCA 21.612.172 19.138.849
MRTE 010/2014 Janeiro de 2044 11.599.380 IPCA 14.589.543 (vi)

ACTE 018/2010 Julho de 2041 6.420.000 IGP-M 8.967.097 9.056.590
LTMC 003/2010 Julho de 2040 20.916.000 IGP-M 30.641.808 31.432.865
XRTE 007/2015 Outubro de 2045 988.030.985 IPCA (i) (i)

CNTE 013/2015 Outubro de 2046 58.212.631 IPCA (iii) (iii)

PRTE 013/2015 Outubro de 2046 334.568.197 IPCA (iv) (iv)

(i) A RAP atualizada para o periodo de 1° de julho de 2016 a 30 de junho de 2017 foi aprovada em 28 de junho de 2016 de
acordo com a Resolugdo Homologatéria n° 2.098/2016 - ANEEL.

(i) A XRTE néo possui RAP para os ciclos 2015/2016 e 2016/2017 pois encontra-se em fase pré-operacional. A administragéo
prevé a entrada em operagdo em 2019.

(iii) A CNTE néo possui RAP para os ciclos 2015/2016 e 2016/2017 pois encontra-se em fase pré-operacional. A administragdo
prevé a entrada em operagao em 2020.

(iv) APRTE nédo possui RAP para os ciclos de 2015/2016 e 2016/2017 pois encontra-se em fase pré-operacional. A administragédo
prevé a entrada em operagao em 2021.

(v) A RAP atualizada para o periodo de 1° de julho de 2015 a 30 de junho de 2016 foi aprovada em 23 de junho de 2016 de
acordo com a Resolugdo Homologatéria n°® 1.918/2015 - ANEEL.

(vi) A MRTE néo possuia RAP para o ciclo 2015/2016 pois a mesma se encontrava em fase pré-operacional durante esse ciclo.
A empresa entrou em operacdo em 05 de setembro de 2016.

Controladas em conjunto

As controladas em conjunto sao as entidades nas quais a SGBH nao exerce o controle individualmente
sobre as politicas financeiras e operacionais, o controle operacional e financeiro € compartilhado com os
respectivos acionistas das mesmas. Assim, mesmo com participacdo de 51%, a SGBH n&o consolida as
controladas em conjunto. Esses investimentos séo registrados por meio do método de equivaléncia
patrimonial e séo reconhecidos inicialmente pelo custo.
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As controladas em conjunto nas quais a SGBH possui participacdo sdo sociedades de propdsitos
especificos (SPEs) que tem como principal atividade a exploracdo de concessdes de servigos publicos
de transmissédo de energia, da mesma forma que as controladas da SGBH.

% participacéo

Raz&o social 2016 2015
Luziania Niguelandia Transmissora S.A. (“Luziania”) (i) 51 51
Guaraciaba Transmissora de Energia S.A. (“Guaraciaba”) (ii) 51 51
Matrincha Transmissora de Energia S.A. (“Matrinchd) (iii) 51 51
Paranaiba Transmissora de Energia S.A. (“Paranaiba”) (iv) 51 51
Belo Monte Transmissora de Energia S.A. (“Belo Monte”) (v) 51 51

@

(i)

(iii)

@iv)

Em 29 de setembro de 2011 a Luziania foi constituida a partir do Consoércio Luziania-Niquelandia que foi o vencedor do Lote
H do Leildo de Transmissé&o n°® 06/2011, realizado pela ANEEL em 16 de dezembro de 2011 em conjunto com Furnas Centrais
Elétricas S.A., com participacéo de 49%.

O Lote H estd composto pela Subestacdo Niquelandia e Subestagcéo Luziania. Houve autorizagéo para iniciar a operagéo da
Subesta¢éo Luziania em 09 de junho de 2014, tendo os equipamentos sido, efetivamente, energizados em 19 de julho de
2014, ap6s o fim do periodo restritivo estabelecido pelo ONS, em fun¢éo da Copa do Mundo de Futebol. Ja a SE Niquelandia,
teve sua entrada em operacao no dia 12 de agosto de 2015.

A Matrincha foi constituida em 14 de margo de 2012 a partir do Consoércio Matrinchd que foi o vencedor do Lote A do Leildo
de Transmissdo n°® 02/2012, realizado pela (ANEEL) em 09 de margco de 2012 em conjunto com a Copel Geragéo e
Transmisséo S.A., que tem participacdo de 49%.

A Companhia assinou o Contrato de Concessao n°012/2012 em 10/05/2012 que dispde que o inicio da operagdo comercial
ocorreria em 32 (trinta e dois) meses contados da data da assinatura, sendo entdo 10 de janeiro de 2015. Porém, devido a
assuntos operacionais, o cronograma néao foi alcangcado na data prevista. Todos os trechos da Companhia ja estdo em
operacdo, tendo sido os Lotes A2 e A3 os Ultimos a entrar em operagdo em 29/07/2016.

A Guaraciaba foi constituida em 14 de marco de 2012 a partir do Consorcio Guaraciaba que foi o vencedor do Lote B do
Leildo de Transmissao n° 02/2012, realizado pela ANEEL em 09 de margo de 2012 em conjunto com a Copel Geragao e
Transmisséo S.A., que tem participacdo de 49%.

A Companhia assinou o Contrato de Concessé&o n° 013/2012 em 10 de maio de 2012 que dispde que o inicio da operagéo
comercial ocorreria em 32 (trinta e dois) meses contados da data da assinatura, sendo entéo 10 de janeiro de 2015. Porém,
devido a assuntos operacionais, o cronograma néo foi alcangado na data prevista. Durante o exercicio de 2016 todas as
Linhas de Transmiss&o entraram em operacgdo, tendo sido a Ultima em 09/12/2016.

Em 21 de dezembro de 2012 a Paranaiba foi constituida a partir do Consércio Paranaiba, vencedor do lote G do Leildo de
Transmissdo 07/2012, realizado pela ANEEL em 19 de dezembro de 2012 em conjunto com Furnas Centrais Elétricas S.A.,
que tem participacao de 24,5% e Copel Geragdo e Transmissé@o S.A. - que tem participacdo de 24,5%. A RAP anual foi
determinada em R$100.263.550, valor histérico, e sera corrigida anualmente, com base na variagédo do IPCA.

A Companhia concluiu, entre maio e novembro de 2016, a construgéo de todos os trés trechos de linhas de transmisséo
objetos do Contrato de Concessé&o 007/2013, firmado com a Aneel. No més de dezembro, por sua vez, houve a finalizagao
da construcao do refor¢o autorizado recentemente pela referida Agéncia Reguladora. Os testes de energizagao do ultimo
trecho e do refor¢o estéo previstos para janeiro de 2017 em funcéo de planejamento do ONS, sendo que os demais trechos
se encontram energizados desde a data de conclusdo das obras. Em relagdo ao licenciamento ambiental, a PTE recebeu,
no més de janeiro de 2017, anuéncia do IPHAN e tem a expectativa de receber a licenga de operagao para todos os trechos
ainda no més de janeiro, iniciando assim a sua operac¢do comercial plena.

Em 20 de mar¢o de 2014 a Belo Monte foi constituida a partir do Consércio IE Belo Monte, vencedor do lote AB do Leildo de
Transmisséo 011/2013, realizado pela ANEEL em 07 de fevereiro de 2014 em conjunto com Furnas Centrais Elétricas S.A.
(Furnas), que tem participagcéo de 24,5% e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (Eletronorte), que tem participagéo de
24,5%.

O consorcio saiu vencedor com desagio de 38% sobre a RAP maxima para o Lote AB. Os investimentos totais estdo
estimados em aproximadamente R$5 bilhdes com uma RAP anual de R$434 milhdes. O contrato estabelece uma concesséo
com duragdo de 30 anos e entrada em operagdo comercial prevista para janeiro de 2018. O prazo de construcdo € de 46
meses a partir da data de assinatura do contrato de concesséao (16 de junho de 2014).
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Resumo das praticas contébeis

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia e suas controladas
consideram equivalentes de caixa as aplica¢cdes financeiras de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem
vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contratacao.

Concessionarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizacao de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao
revendedor, do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da aplicagcdo do acréscimo
moratério, e engloba os valores a receber referentes ao servico de transmissdo de energia,
registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber é registrado
conforme determinacdes do ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais e faturas
avulsas.

Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa (PCLD) é avaliada pela Administracao e constituida
em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizacao dos recebiveis.

Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. As provisdes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas
necessarias pela Administragéo.

Ativo financeiro amortizavel e indenizavel

De acordo com o ICPC 01 (R1) Contratos de concesséo, as infraestruturas desenvolvidas no
ambito dos contratos de concessdo das Controladas ndo séo reconhecidas como ativos fixos
tangiveis ou como uma locacdo financeira, uma vez que O cONcessionario ndo possui a
propriedade, tampouco controla a utilizacdo dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas de
acordo com o tipo de compromisso de remuneracgao a ser recebida pelo concessionario.

No caso dos contratos de concessao de transmisséo de energia, entende-se que 0 concessionario
tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias independentemente do

nivel de utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concessdo. Sendo assim € utilizado o
modelo de ativo financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor justo.

Os ativos financeiros amortizaveis e indenizaveis incluem os valores a receber decorrentes dos
servigcos de desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servi¢cos de operacéo e
manuten¢éo, bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante que o concessionario
tera direito quando do término do contrato de concesséo.

Na aplicacéo do ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, que define as regras de mensuracao e
contabilizacdo do ativo financeiro é necesséario que os CPC 17 - Contratos de Construcdes,
CPC 30 - Reconhecimento das receitas e CPC 38 - Instrumentos financeiros - reconhecimento e
mensuragao sejam aplicados em conjunto.
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5.5.

5.6.

5.7.

Investimentos em controladas e controladas em conjunto

O investimento da Companhia em suas controladas é avaliado com base no método da
equivaléncia patrimonial, conforme CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto, para fins de demonstracdes financeiras da
controladora e consolidadas.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, os investimentos nas controladas sao
contabilizados no balan¢o patrimonial da controladora ao custo, adicionado das mudancas apds a
aquisicdo da participacdo societaria na coligada. O agio relacionado com a controlada € incluido
no valor contabil do investimento, ndo sendo amortizado. Em fungdo do agio fundamentado em
rentabilidade futura (goodwill) integrar o valor contébil do investimento na controlada (ndo é
reconhecido separadamente), ele ndo € testado separadamente em relacdo ao seu valor
recuperavel. Para fins de demonstrag@es financeiras consolidadas, o agio é reclassificado para o
ativo intangivel.

A participacdo societéria nas controladas € apresentada na demonstracdo do resultado da
controladora como equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas
da coligada. As demonstracdes financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo periodo
de divulgacéo que a Companhia. Quando necessario, séo efetuados ajustes para que as politicas
contabeis estejam de acordo com as adotadas pela Companhia.

ApOs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstracdes financeiras
da controladora, a Companhia determina se é necessario reconhecer perda adicional do valor
recuperavel sobre o investimento em suas controladas. A Companhia determina, em cada data de
fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que os investimentos em
controladas sofreram perdas por reducao ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula
0 montante da perda por reducao ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel
da controlada e o valor contabil e reconhece o montante na demonstracdo do resultado da
controladora.

Imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado séo relacionados a area administrativa e referentes a
ativos néo vinculados ao contrato de concessao (estes que tem seu resultado registrados na nota
de outras receitas e despesas operacionais nas Controladas) e apresentados ao custo de
aquisicdo ou de construcao, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por
reducéo ao valor recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo imobilizado séo
substituidas, reconhece-se essas partes como ativo individual com vida Util e depreciacéo
especifica. Todos os demais custos de reparos e manutencéo sao reconhecidos na demonstragao
do resultado, quando incorridos. O valor residual e a vida Util estimada dos bens séo revisados e
ajustados, se necessario, na data de encerramento do exercicio.

A depreciacgédo é calculada de forma linear ao longo da vida (til do ativo, a taxas que levam em
consideracdo a vida util estimada dos bens.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacao de negdcios
corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o0 reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de
valor recuperavel.
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5.8.

5.9.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida Gtil econdmica e avaliados
em relacé@o a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicacéo de perda de
valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizagéo para um ativo intangivel com vida
definida séo revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas na vida (til estimada
ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por
meio de mudancgas no periodo ou método de amortizacéo, conforme o caso, sendo tratadas como
mudancas de estimativas contdbeis. A amortizagcao de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstracdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagéo
do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sédo amortizados, mas sao testados anualmente em
relacdo a perdas por redugdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa. A avaliacdo de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar se
essa avaliagao continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida Util de indefinida para
definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca
entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Os ativos intangiveis estao representados substancialmente por: softwares, serviddes, e por agios
gerados em funcéo da expectativa de lucratividade e receitas incrementais esperadas no futuro,
vinculados a combinacdes de negdcios da Companhia.

Proviséo parareducdo ao valor recuperavel (impairment)

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos nao
financeiros e financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragéo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor

recuperavel, é constituida provisdo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel e as respectivas provisdes sdo apresentadas nas notas explicativas.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como
sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a inddstria em que opera a unidade geradora de caixa.

Propriedade para investimento

Propriedades para investimento sdo inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da
transagdo. O valor contabil inclui o custo de reposi¢do existente a época em que o custo for
incorrido se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos; excluindo os custos do servicgo diario
da propriedade para investimento. Apds o reconhecimento inicial, propriedades para investimento
sdo apresentadas ao valor de custo, que reflete as condi¢gdes de mercado na data do balancgo.
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5.10.

Propriedades para investimento sdo baixadas quando vendidas ou quando a propriedade para
investimento deixa de ser permanentemente utilizada e ndo se espera nenhum beneficio
econdmico futuro da sua venda. A diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil
do ativo é reconhecida na demonstra¢éo do resultado no periodo da baixa.

Transferéncias sdo feitas para a conta de propriedade para investimento, ou desta conta, apenas
qguando houver uma mudanca no seu uso. Se a propriedade ocupada por proprietério se tornar
uma propriedade para investimento, a SGBH contabiliza a referida propriedade de acordo com a
politica descrita no item de imobilizado até a data da mudanca no seu uso.

Impostos

Impostos sobre servicos prestados

As receitas estéo sujeitas ao Programa de Integracéo Social (PIS) com aliquota de 1,65% e 0,65%
e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) com aliquota de 7,6% e
1,65%. Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na
demonstragéo de resultado pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribui¢cdo social - correntes

A tributacéo sobre o lucro compreendeu o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto de
renda € computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem R$240.000 no periodo de 12 meses, enquanto que contribui¢ao
social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo regime de
competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contdbil de despesas, temporariamente néo
dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para
apuracao do lucro tributével corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Apenas para as controladas, Araraquara, RPTE, PCTE, ETIM, LTMC, SPTE e ACTE a tributacdo
do imposto de renda e contribuicao social € feita tendo como base o lucro presumido.

Na tributacdo sobre o lucro presumido, o imposto de renda é computado com presuncgédo de 8%
sobre a receita de venda, acrescido das demais receitas, aplicando-se a aliquota de 15% acrescida
do adicional de 10% quando a base de calculo exceder R$60.000 no trimestre.

A contribuicdo social € computada com presuncao 12% sobre a receita de venda, acrescida das
demais receitas, aplicando-se a aliquota de 9%.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporarias na data do balancgo entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contdbeis. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para
todas as diferencas tributérias temporarias.



State Grid Brazil Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras (controladora e consolidada)
31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em reais)

18

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

Provisdes para contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacao da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagédo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, conclusbes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portanto, estao
ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios de curto prazo € calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado
levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor
estimativa da Administragdo, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos

monetarios circulantes € irrelevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, nhenhum ajuste foi realizado.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros
serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balangco quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisGes sédo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Apuracéo do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contébil de competéncia.
Receita operacional

A receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida € mensurada com
base no valor justo da contraprestacao recebida ou a receber, excluindo descontos, abatimentos
e encargos sobre vendas.

Receita de operacdo e manutencao

A receita de operagdo e manutengcdo € reconhecida pelo montante destinado pelo poder
concedente para fazer face aos custos de operacéo e manutencéo dos ativos de transmisséao.
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5.16.

Receita de construcado

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construgcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacéo dos servigos de transmissao de energia elétrica. A margem
de construcéo adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade
fim da Companhia é a transmissdo de energia elétrica; (ii) toda receita de construgdo esta
relacionada com a construcdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, e (iii)) a
Companhia terceiriza a construcdo da infraestrutura com partes ndo relacionadas. Mensalmente,
a totalidade das adi¢des efetuadas ao ativo imobilizado em curso € transferida para o resultado,
como custo de construcéo, apos deducdo dos recursos provenientes do ingresso de obrigacdes
especiais, se houver.

Remuneracao dos ativos financeiros

Corresponde a remuneracéo pela taxa de desconto, que corresponde a taxa interna de retorno do
projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente através da RAP.

Receita de aluguel

A receita de aluguel é registrada em conformidade com o regime contébil de competéncia e de
acordo com a perspectiva de realizaco.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se
torna parte das disposicdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, séo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao. Sua mensuracao subsequente ocorre a cada
data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacéo de ativos
e passivos financeiros.

Ativos financeiros ndo derivativos

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de caixa,
titulos e valores mobiliarios, concessionarias e permissiondrias, Ativo financeiro amortizavel e
indenizavel e empréstimos a receber - partes relacionadas.

O saldo e caixa e equivalente de caixa sao classificados como empréstimos e recebiveis, pois
representam ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis, porém
ndo cotados em mercado ativo. O saldo de caixa e bancos sdo mensurados pelo valor justo e os
demais ativos financeiros, apds reconhecimento inicial séo mensurados pelo custo amortizado
pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizacdo monetaria, variagdo cambial, menos
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, séo reconhecidos no resultado quando incorridos.
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5.17.

Passivos financeiros nao derivativos

Os principais passivos financeiros reconhecidos séo: fornecedores, empréstimos e partes
relacionadas. Estes passivos financeiros ndo sdo usualmente negociados antes do vencimento.
Ap0s reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através
do método de juros efetivos. O saldo de financiamentos é classificado como passivo financeiro
ndo mensurado ao valor justo e reconhecidos pelo seu custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetivos. O saldo de fornecedores de bens e servicos necessarios as operagdes da
Companhia, cujos valores sao conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagbes monetarias e/ou cambiais incorridos até a data dos
balancos. Estes saldos também séo classificados como passivo financeiro reconhecido pelo custo
amortizado.

Desreconhecimento (baixa) dos ativos e passivos financeiros

Um ativo financeiro é baixado quando os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem
e/ou quando a Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia néo transferiu nem
reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle
sobre o ativo.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagédo for revogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou o0s termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicdo ou alteracdo € tratada como baixa do passivo original e
reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contébeis
reconhecida na demonstracdo do resultado.

Ativos e passivos financeiros derivativos

A companhia ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos e néo identificou contratos
com caracteristicas de derivativos embutidos separaveis.

Fluxo de caixa

As demonstracbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estédo
apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

Novos pronunciamentos técnicos e interpretacdes

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu determinadas normas que ainda ndo haviam
entrado em vigor até a data da emisséo das demonstracdes financeiras. Enquanto aguarda a aprovacgao
destas normas internacionais pelo CPC, a Companhia e suas controladas estdo procedendo a sua
andlise sobre os impactos desses novos pronunciamentos, caso haja, em suas demonstraces
financeiras.
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Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Caixa 109.338 117.619 16.901 29.940
Bancos 10.846.884 72.760.009 9.099.224 24.429.953
Aplicagdes financeiras 386.376.814 765.743.341 72.409.082 285.171.128
397.333.036 838.620.969 81.525.207 309.631.021

A Companhia e suas controladas estruturaram as suas aplicac¢des financeiras por meio da participacéo
em CDBs e Fundos de Investimento que buscam alcancar seu objetivo por meio da aplicacdo de seus
recursos preponderantemente em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento da classe Referenciado. Tanto os CDBs como os fundos podem ter suas cotas
resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta conversdo sem qualquer desagio em um
montante conhecido de caixa, e oferecem uma remunera¢ao atrelada a taxa CDI.

Titulos e valores mobiliarios

Consolidado

Contareserva 2016 2015
Araraquara 3.531.848 3.464.746
Catxeré 6.492.396 6.342.114
PPTE 7.930.426 8.042.047
LTMC 4,347.392 4,524.336
ACTE 1.437.559 -
Itatim 22.407.838 22.808.653
Iracema 6.950.655 6.950.655
MRTE 1.653.870 -
54.751.984 52.132.551

Araraquara, Catxeré, LTMC e PPTE

Saldos apresentados como nao circulante para atender as exigéncias referente as garantias reais do
contrato de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
(nota explicativa 17).

Para a Araraquara, Catxeré e LTMC, durante todo o prazo do contrato, as Companhias devem manter
em favor do BNDES uma conta reserva, com recursos vinculados, no valor correspondente a trés vezes
o valor da Ultima prestacdo mensal de amortizagéo vencida do servi¢o da divida, incluindo pagamentos
de principal, juros e demais acessdrios decorrentes da divida, sendo que a movimentagdo dessa conta
s6 pode ser realizada com autorizagéo formal do BNDES.

Para a PPTE, durante todo o prazo do contrato, deve-se manter em favor do BNDES uma conta reserva,
com recursos vinculados, no valor correspondente a trés vezes o valor da Ultima prestacdo mensal de
amortizagao vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios
decorrentes da divida, acrescido de trés vezes o valor do custo de operacdo e manutencdo. O custo
utilizado é histdrico, atualizado anualmente. A movimentagdo dessa conta s6 pode ser realizada com
autorizacéo formal do BNDES.
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Itatim

Saldos apresentados como nao circulante para atender as exigéncias referente as garantias reais do
contrato de financiamento com o BNDES (nota explicativa 17).

Durante todo o prazo do contrato, a Itatim deve manter em favor do BNDES uma conta reserva, com
recursos vinculados, no valor correspondente a seis vezes o valor da Ultima prestacdo mensal de
amortizagéo vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios
decorrentes da divida, sendo que a movimentagéo dessa conta s6 pode ser realizada com autorizagao
formal do BNDES.

Iracema

Saldos apresentados como nao circulante para atender as exigéncias referente as garantias reais do
contrato de financiamento com a Caixa Econ6mica Federal (CEF) (nota explicativa 17).

Durante todo o prazo do contrato, a Iracema deve manter em favor da CEF uma conta reserva, com
recursos vinculados, no valor correspondente a seis vezes o valor da Ultima prestacdo mensal de
amortizagéo vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios
decorrentes da divida, acrescido de trés vezes o valor do custo de operacdo e manutencdo. O custo
utilizado é histdrico, atualizado anualmente. A movimentagdo dessa conta s6 pode ser realizada com
autorizacéo formal da CEF.

MRTE

Saldos apresentados como nao circulante para atender as exigéncias referente as garantias reais do
contrato de financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
(nota explicativa 17).

Durante todo o prazo do contrato, caso a MRTE possua indice de Cobertura da Divida de, no minimo,
1,2 (um inteiro e dois décimos), a mesma deve manter em favor do BNDES uma conta reserva, com
recursos vinculados, no valor correspondente a trés vezes o valor da Ultima prestacdo mensal de
amortizagéo vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessorios
decorrentes da divida.

Na hipétese de o indice de Cobertura da divida ser inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), a MRTE
deve preencher a conta reserva com valor correspondente a seis vezes o valor da Ultima prestacéo
mensal de amortizacdo vencida do servigo da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais
acessorios decorrentes da divida.

A movimentagéo dessa conta s6 pode ser realizada com autorizagao formal do BNDES.
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Concessionarias e permissionarias

A vencer

Vencidas até 30 dias
Vencidas até 60 dias
Vencidas até 90 dias
Vencidas ha mais de 90 dias

(PCLD)

Consolidado
2016 2015

103.418.031 98.629.998
2.287.080 500.861
1.967.582 754.711
1.118.461 1.667.658
18.886.924 20.873.159
127.678.078 122.426.387
(5.054.785) (5.054.783)
122.623.293 117.371.604

Em funcao do alto giro das concessionarias e permissionarias, ndo se fazem necessarios ajustes a valor
presente. De acordo com as normas do agente regulador para as empresas controladas, a PCLD deve
ser avaliada para saldos vencidos acima de 180 dias. A Administracdo, por sua vez avalia as faturas
vencidas cima de 180 dias de forma individualizada, e constitui a PCLD julgada necesséria. Segue

movimentacdo da PCLD:

Consolidado
2016 2015
Saldo em 1° de janeiro (5.054.785) (7.911.549)
Reverséo - 3.467.274
Adicao - (610.510)
Saldo em 31 de dezembro (5.054.785) (5.054.785)
Impostos arecuperar
2016 2015
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Circulante
PIS 33.090 101.652 70 71.381
COFINS 196.020 523.198 - 319.639
IRPJ 866.036 14.755.266 15.291.160 38.812.884
IR aplicag@es financeiras - 3.673.052 - 5.734.798
CSLL 1.426.713 10.027.222 1.412.419 14.251.806
Outros 32.573 2.191.893 29.888 1.543.112
2.554.432 31.272.283 16.733.537 60.733.620
Empréstimos areceber (Controladora)

Descrigcao Inicio Vencimento Garantidor Encargos 2016 2015
MRTE (i) 05/2014 04/2016 - CETIP + 070 a.a. - 56.381.066
Eletronorte (ii) 12/2014 01/2027 Eletrobras 10% a.a. 318.471.001 139.274.278
Furnas Furnas (iii) 12/2014 01/2027 Eletrobras 10% a.a. 318.471.002 139.274.278
Na&o circulante 636.942.003 334.929.622
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(i) MRTE

Debéntures emitidas com a controlada MRTE para execug¢do das obras da Companhia até que a liberacao de
recursos provenientes de operagdes de financiamento de longo prazo dos projetos da Companhia perante o
BNDES seja assinada e liberada. Em abril de 2016 ocorreu a liberagdo das duas primeiras tranches do
empréstimo de longo prazo com o0 BNDES, no valor de 14.050.139, e em maio de 2016 a MRTE quitou a divida
contraida junto & Companhia, no valor de 59.095.805.

(i) Eletronorte
O Contrato tem por objeto a concesséo de recursos para a Eletronorte no periodo de implantacao/construcéo
do empreendimento referente a controladas em conjunto Belo Monte. A Companhia efetuou empréstimos no
valor de 158.872.000 em 2016 e 30.329.560 em 2015.

(iii) Furnas
O Contrato tem por objeto a concesséo de recursos para a Furnas no periodo de implantagao/construcdo do

empreendimento referente a controladas em conjunto Belo Monte. A Companhia efetuou empréstimos no valor
de 158.872.000 em 2016 e 30.329.560 em 2015.

Ativo financeiro amortizavel e indenizavel (Consolidado)

2016 2015
Circulante 933.003.857 931.669.190
N&o circulante 5.299.197.310 4.633.720.491

6.232.201.167 5.565.389.681

Conforme contrato de concessdo das Controladas (conforme nota explicativa 3) a Companhia
reconheceu um recebivel de concessédo de servigo conforme o valor atual dos pagamentos minimos
anuais garantidos a serem recebidos do poder concedente. A taxa utilizada pelas Controladas para
remunerar o ativo financeiro e o de indenizacao reflete o custo de oportunidade de um investidor a época
da tomada de deciséo de investir nos ativos de transmisséo, e € apurado comparando o retorno esperado
com o valor do investimento.

Ativo financeiro - Amortizavel

As concessbdes das linhas de transmissdo de energia das Controladas sdo remuneradas pela
disponibilidade de suas instalagcbes de transmissdo, integrantes da Rede Bésica e das demais
Instalagbes de transmisséo, ndo estando vinculada a carga de energia elétrica transmitida, mas sim ao
valor homologado pela ANEEL quando da outorga do contrato de concessao.

Ativo financeiro - Indenizavel

Conforme termo final do contrato de concessao, a extingdo da concessao determinara, de pleno direito,
a reversdo, ao Poder Concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e
avaliacdes, bem como a determinacéo do montante da indenizac@o devida a transmissora, observados
os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico.
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A Administrac&o das controladas considera que ao final da concessao cabera as concessionarias que tiveram
contrato de concessdo assinados até o exercicio de 2006 uma indenizacdo (ETEE, ETIM, ITE, PPTE e
SMTE). O valor da indenizacdo dos bens reversiveis sera aquele resultante de inventario realizado pela
ANEEL ou por preposto especialmente designado, e seu pagamento sera realizado com os recursos do
Tesouro Nacional. As referidas controladas ndo sdo obrigadas a remunerar o Poder Concedente pelas
Concessdes das linhas de transmisséo de energia por meio de investimentos adicionais quando da reversao
dos bens vinculados ao servigo publico de energia elétrica.

13. Investimentos (Controladora)

13.1. Informacgdes financeiras sobre as investidas
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Controladas
SGBH-E
SGBH-T
ITE
RPTE
PCTE
SMTE
SPTE
PPTE
Itatim
Iracema
Catxeré
Araraquara
MRTE
XRTE
ACTE
LTMC
CNTE
PRTE

Controladas em conjunto
Luziania
Matrincha
Guaraciaba
Paranaiba
Belo Monte

31 de dezembro de 2016

Patriménio Receita Resultado

Ativo Passivo liquido liquida do exercicio
829.658.795 125.789.082 703.869.713 - 88.427.728
392.249.238 93.363.960 298.885.278 - 56.029.684
1.033.883.008 503.138.948 530.744.060 211.797.207 167.859.720
266.001.718 149.321.684 116.680.034 20.201.061 20.441.537
362.957.971 222.167.897 140.790.074 30.320.233 40.141.347
820.996.178 501.270.551 319.725.627 125.205.690 149.170.017
303.530.253 128.267.567 175.262.686 38.828.487 43.132.819
480.221.414 127.631.403 352.590.011 84.886.919 39.137.087
624.306.985 316.966.278 307.340.707 80.242.247 37.321.950
256.858.849 131.900.573 124.958.276 28.997.015 8.760.211
616.384.212 230.042.409 386.341.803 93.281.490 37.100.702
311.942.581 115.240.938 196.701.643 32.811.742 24.594.918
155.406.152 89.509.129 65.897.023 40.487.239 (2.094.912)
574.831.527 61.280.585 513.550.942 276.815.260 (28.499.776)
90.242.560 37.209.397 53.033.163 20.156.078 3.627.366
356.087.985 197.592.937 158.495.048 50.749.223 23.137.521
4.831.331 477.797 4.353.534 1.404.485 (646.466)
19.867.786 395.517 19.472.269 1.370.647 (527.731)

31 de dezembro de 2016
Patriménio Receita Resultado

Ativo Passivo liquido liquida do exercicio
87.091.722 40.579.069 46.512.653 34.199.345 358.622
2.643.873.857 996.595.341  1.647.278.516 420.969.506 8.537.764
1.316.503.734 499.041.505 817.462.229 333.912.835 31.888.612
1.326.018.418 712.693.034 613.325.384 322.855.069 6.145.362
4.344.200.244  2.161.539.155 2.182.661.089 249.974.212 21.176.630
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31 de dezembro de 2015

Patriménio Receita Resultado
Ativo Passivo liquido liquida do exercicio
Controladas
SGBH-E 676.434.657 10.035.534 666.399.122 - 42.042.881
SGBH-T 256.290.311 127.667 256.162.644 - (513.571)
ITE 957.162.334 592.771.863 364.390.471 215.401.244 (79.082.681)
RPTE 278.868.180 182.629.682 96.238.497 25.398.074 (55.574.149)
PCTE 371.331.752 270.683.025 100.648.727 33.742.139 (83.304.384)
SMTE 769.633.495 598.644.121 170.989.374 118.532.203 (112.079.451)
SPTE 295.819.180 163.689.313 132.129.867 38.779.926 (33.860.359)
PPTE 482.601.149 168.776.422 313.824.727 84.326.708 39.264.255
Itatim 603.376.077 333.002.761 270.373.316 33.371.977 49.515.671
Iracema 228.413.378 127.215.313 101.198.065 24.670.692 26.661.060
Catxeré 594.839.231 245.245.673 349.593.558 71.040.845 62.023.296
Araraquara 302.321.080 129.980.702 172.340.377 25.101.033 17.621.783
MRTE 105.157.366 67.165.431 37.991.935 76.954.123 (10.686.410)
XRTE 20.066.830 1.017.113 19.049.718 9.400.150 (950.282)
ACTE 72.167.788 37.768.736 34.399.052 12.937.273 (11.487.029)
LTMC 328.418.043 198.067.386 130.350.657 50.764.779 (26.876.372)
CNTE - - - - -
PRTE - - - - -
31 de dezembro de 2015
Patriménio Receita Resultado
Ativo Passivo liquido liquida do exercicio
Controladas em conjunto
Luziania 96.270.966 55.717.934 40.553.032 13.774.777 4.947.042
Matrincha 2.314.531.306 813.228.723  1.501.302.583 151.718.762 116.743.617
Guaraciaba 1.073.721.660 472.973.346 600.748.314 63.539.959 (15.517.932)
Paranaiba 1.055.060.043 597.640.020 457.420.023 95.320.187 58.610.373
Belo Monte 1.330.904.491 531.532.003 799.372.488 116.779.565 (16.963.790)
13.2. Movimentacdo dos investimentos
Movimentacéo
Saldo em Equivaléncia Aportes Saldo em
31/12/2015 patrimonial de capital Dividendos 31/12/2016
Controladas
SGBH-E 676.384.307 88.427.728 - (50.957.137) 713.854.898
SGBHT 246.177.458 56.029.684 - (13.307.050) 288.900.092
ITE 360.458.224 167.859.720 - (1.506.131) 526.811.813
RPTE (14.229.940) 20.441.537 - - 6.211.597
PCTE (62.596.365) 40.141.347 - - (22.455.018)
SMTE (70.353.562)  149.170.017 - (433.764) 78.382.691
SPTE 245.450.229 43.132.819 - - 288.583.048
PPTE 357.269.117 39.137.087 - (371.802) 396.034.402
Itatim 270.373.315 37.321.950 15.000.000 (354.559) 322.340.706
Iracema 101.198.066 8.760.211 - - 109.958.277
Catxere 349.593.558 37.100.702 - (352.457) 386.341.803
Araraquara 172.340.377 24.594.918 - (233.652) 196.701.643
MRTE 37.991.936 (2.094.912) 30.000.000 - 65.897.024
XRTE 19.049.718 (28.499.776) 523.000.000 - 513.549.942
ACTE 34.399.051 3.627.366 15.006.745 - 53.033.162
LTMC 130.350.657 23.137.521 5.028.059 (21.193) 158.495.044
CNTE - (646.466) 5.000.000 - 4.353.534
PRTE - (527.731) 20.000.000 - 19.472.269
Controladas em conjunto
Luziania 20.682.046 182.897 4.080.000 (118.880) 24.826.063
Matrincha 765.664.318 4.354.260 70.093.467 (10.359.868) 829.752.177
Guaraciaba 306.381.638 16.263.192 94.260.905 (1.650.925) 415.254.810
Paranaiba 233.284.212 3.134.135 76.377.600 (6.351.540) 306.444.407
Belo Monte 407.679.970 10.800.081 695.129.490 (859.532) 1.112.750.009
4.587.548.333 741.848.286 1.552.976.266 (86.878.490) 6.795.494.394
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Movimentagéo

Saldo em Equivaléncia Aportes Saldo em
31/12/2014 patrimonial de capital Dividendos 31/12/2015
Controladas
SGBH-E 681.053.626 42.042.881 - (46.712.200) 676.384.307
SGBHT 278.067.444 (513.571) - (31.376.414) 246.177.458
ITE 474.124.945 (79.082.681) - (34.584.040) 360.458.224
RPTE 41.344.209 (55.574.149) - - (14.229.940)
PCTE 20.708.019 (83.304.384) - - (62.596.365)
SMTE 53.745.704 (112.079.451) - (12.019.815) (70.353.562)
SPTE 279.310.588 (33.860.359) - - 245.450.229
PPTE 336.655.383 39.264.255 - (18.650.521) 357.269.117
Itatim 229.012.549 49.515.671 - (8.154.905) 270.373.315
Iracema 74.537.006 26.661.060 - - 101.198.066
Catxere 317.820.726 62.023.296 - (30.250.464) 349.593.558
Araraquara 159.377.439 17.621.783 - (4.658.845) 172.340.377
MRTE 6.060.346 (10.686.410) 42.618.000 - 37.991.936
XRTE - (950.281) 20.000.000 - 19.049.718
ACTE - 9.451.051 24.948.000 - 34.399.051
LTMC - 20.960.265 122.807.319 (13.416.927) 130.350.657
Controladas em conjunto
Luziania 17.284.405 2.522.991 874.650 - 20.682.046
Matrincha 461.354.335 39.606.245 264.703.738 - 765.664.318
Guaraciaba 151.939.441 (22.445.661) 176.887.859 - 306.381.638
Paranaiba 142.192.922 29.891.290 61.200.000 - 233.284.212
Belo Monte 12.411.502 (8.651.532) 403.920.000 407.679.970

3.737.000.589 (67.587.691) 1.117.959.566 (199.824.131) 4.587.548.333

13.3. Agio sobre aquisi¢do de investimentos

Na aquisicéo das controladas ETIM, ETEE, PCTE, ITE, RPTE, SPTE, SMTE e PPTE os ativos e
passivos das controladas foram considerados como avaliados a valor de mercado, conforme
determina o CPC 15 (R1) (IFRS 3R) em processos de combinacdo de negécios (“Business
Combinations”). Desta forma a diferenca entre o preco pago pela aquisicdo da investida e o
patrimdnio liquido da investida avaliado a valor justo na data do balanco foi inteiramente alocado
como investimento para fins das demonstracdes financeiras da controladora. Para fins de
demonstragdes financeiras consolidadas, o valor do &gio foi reclassificado para o ativo intangivel.
Na nota explicativa 16 - Intangivel - apresentamos o saldo do &gio pagos nas aquisi¢des.

14. Propriedade parainvestimento (Consolidado)

2015 Transf. Adicdes/(baixas) Depreciacéo 2016
Custo 97.966.379 - - - 97.966.379
(-) Depreciacao (3.151.103) - - (1.959.328) (5.110.431)
94.815.276 - - (1.959.328) 92.855.948
2014 Transf. Adicdes/(baixas) Depreciacéo 2015
Custo 97.966.379 - - - 97.966.379
(-) Depreciacao (1.191.775) - - (1.959.328) (3.151.103)
96.774.604 - - (1.959.328) 94.815.276
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15.
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A Administragdo mantém parte do imével localizado na Avenida Presidente Vargas, nimero 955 - Rio de
Janeiro/RJ classificado como propriedade para investimento visto que cerca de 45% da area do imével
estdo destinadas para aluguel, e 55% de uso proprio em 31 de dezembro de 2016 e 2015. A partir de
2014 houve redimensionamento do layout de uso do imével e uma parte anteriormente destinada a uso
proprio foi também disponibilizada para aluguel.

Os montantes de propriedades para investimento estdo mantidos a custo historico, deduzidos de
depreciacao e reducao a valor recuperavel, quando aplicavel. O imdvel vem sendo depreciado a taxa de
2% ao ano, tendo como base laudo de avaliacéo de vida Uutil.

Para atendimento ao CPC 28 - Propriedade para investimento, a Administracdo efetuou a avaliacdo ao
valor justo do imdvel em conformidade com o CPC 46 - Valor Justo. Segue principais aspectos do imovel:

- Em 2015 foi contratada uma empresa especializada para elaboracao de laudo de avaliagdo do imovel.
O valor justo para compra e venda identificado foi de R$100.840.000. Em 2016, por meio de andlise
interna, a Companhia identificou um novo valor médio do m2 para a regiao central do municipio do Rio
de Janeiro, no valor de R$16.068/m2. Considerando o percentual de alocagéo de 45%, o valor justo do
imével em 31 de dezembro de 2016 foi de R$148.944.093.

- De acordo com a hierarquia de inputs, o imovel foi classificado como nivel 2, visto que teve comparagéo
com outros imdveis similares no mercado.

Imobilizado (controladora)

2015 Transf. Adicdes/baixas Depreciacéo 2016

Prédios e instalages (i) 124.379.754 - - - 124.379.754
Maquinas e equipamentos 3.160.429 - - - 3.160.429
Moveis e utensilios 2.356.051 - - - 2.356.051
Outros 18.390 - 60.075 - 78.465
Custo 129.914.624 - 60.075 - 129.974.699
(-) M&g. equipamentos (1.083.535) - - (316.043) (1.399.578)
(-) Méveis e utensilios (683.801) - - (235.605) (919.406)
(-) Prédios e instalacdes (7.937.260) - - (2.487.595) (10.424.855)
(-) Depreciagéo (9.704.596) - - (3.039.243) (12.743.839)

120.210.028 - 60.075 (3.039.243) 117.230.860

2014 Transf. Adicdes/baixas Depreciacéo 2015

Prédios e instalages (i) 124.404.172 - (24.418) - 124.379.754
Maquinas e equipamentos 3.073.422 1.829 85.178 - 3.160.429
Moveis e utensilios 2.356.051 - - - 2.356.051
Outros 2.806 11.193 4.391 - 18.390
Custo 129.836.451 13.022 65.151 - 129.914.624
(-) M&g. equipamentos (742.709) - - (340.825) (1.083.535)
(-) Méveis e utensilios (448.196) - - (235.605) (683.801)
(-) Prédios e instalacdes (5.449.350) - - (2.487.911) (7.937.260)
(-) Depreciagéo (6.640.255) - (3.064.341) (9.704.596)

123.196.196 13.022 65.151 (3.064.341) 120.210.028

(i) Saldo correspondente a 55% do imdvel localizado a Avenida Presidente Vargas, 955 (mais detalhes veja nota explicativa 14).



State Grid Brazil Holding S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras (controladora e consolidada)

31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em reais)

16. Intangivel (consolidado)

2015 Transf. Adicdes/baixas Amortizacdo 2016
Agio (i) 144.423.199 - - - 144.423.199
ServidGes e Softwares (ii) 12.998.104 - (11.000.000) (482.397) 1.515.707
157.421.303 - (11.000.000) (482.397) 145.938.906

2014 Transf. Adicdes/baixas Amortizacdo 2015
Agio (i) 144.423.199 - - - 144.423.199
ServidGes e Softwares (ii) 40.996.573 184.510 (27.969.558) (213.421) 12.998.104
185.419.772 184.510 (27.969.558) (213.421) 157.421.303

(i) O éagio ndo é amortizado contabilmente, mas sujeito a avaliagdo anual para fins de impairment. A Companhia avaliou a
recuperagdo do valor contabil dos &gios utilizando o conceito do “valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa
descontado das unidades geradoras de caixa, representativas dos conjuntos de bens tangiveis e intangiveis utilizados no
desenvolvimento. Nao foram identificados indicios de necessidade de registro de provisdo para realizagdo relacionadas ao
agio em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

(ii) Os valores apresentados estdo liquidos da amortizagdo acumulada. As serviddes sdo faixas de passagem da linha de

transmisséo legalmente instituida em favor das Companhias, para as quais se imp&em restricdes ao uso e ocupac¢éo do solo.
A érea que compdem a faixa de servidao continua sob o dominio do proprietario.
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a) Total da divida

Empresa Descricao Moeda do contrato (iii) Inicio Vencimento Garantias Covenants Encargos a.a. 2016 2015
ACTE BNDES - Subcrédito A R$ 07/2013 06/2027 (iv) (viii) TILP + 2,42% 24.103.439 26.025.064
ACTE BNDES - Subcrédito B R$ 07/2013 12/2022 (iv) (viii) 2,5% 7.053.774 8.229.402
ACTE BNDES - Subcrédito C (i) R$ 04/2013 06/2027 (iv) (viii) TILP 104.791 113.146
Araraquara BNDES R$ 01/2011 11/2028 (iv) (vii) TILP + 2,21% 68.118.685 72.909.823
Catxeré BNDES R$ 08/2011 08/2028 (iv) (vii) TILP + 2,21% 152.566.377 163.297.155
ETEE SGID uss$ 12/2013 04/2016 N/A N/A Libor + 2,20% - 77.666.242
ETIM SGID uss$ 12/2013 09/2018 N/A N/A Libor + 2,55% 37.823.974 67.975.053
Iracema Debéntures R$ 11/2010 11/2035 ) (vii) TR + spread 9% 116.973.582 117.810.017
Itatim BNDES - Subcrédito A R$ 11/2012 04/2028 (iv) (vii) TILP + 2,74% 193.582.572 209.314.641
Itatim BNDES - Subcrédito B R$ 11/2012 10/2022 (iv) (vii) 2,5% 42.775.840 50.118.263
Itatim BNDES - Subcrédito C (i) R$ 09/2014 04/2027 (iv) (vii) TILP 225.004 243.334
ITE SGID uss$ 12/2013 09/2020 N/A N/A Libor + 2,65% 332.114.150 442.112.266
LTMC BNDES - Subcrédito A R$ 05/2012 01/2027 (iv) (vii) TILP + 2,58% 71.046.575 76.986.335
LTMC BNDES - Subcrédito B R$ 05/2012 01/2027 (iv) (vii) TILP + 2,18% 21.783.394 23.604.568
LTMC Debéntures R$ 08/2012 04/2029 (vi) (vii) IPCA + 8,75% 51.313.439 45.539.310
PCTE SGID uss$ 12/2013 09/2025 N/A N/A Libor + 2,85% 189.389.174 239.356.431
PPTE BNDES - Subcrédito A R$ 06/2007 06/2019 (iv) (vii) UMBNDES + 3% 4.405.810 7.387.354
PPTE BNDES - Subcrédito B + C R$ 06/2007 06/2019 (iv) (vii) TILP + 3% 12.094.330 16.692.296
PPTE BNPP - Subcrédito A R$ 06/2007 06/2019 (iv) (vii) UMBNDES + 4,3% 3.980.493 6.674.124
PPTE BNPP - Subcrédito B + C R$ 06/2007 06/2019 (iv) (vii) TILP + 4,3% 10.926.149 15.079.931
PPTE Santander - Subcrédito A R$ 06/2007 06/2019 (iv) (vii) UMBNDES + 4,3% 3.980.493 6.674.124
PPTE Santander - Subcrédito B + C R$ 06/2007 06/2019 (iv) (vii) TILP + 4,3% 10.926.149 15.079.932
RPTE SGID uss$ 12/2013 09/2024 N/A N/A Libor + 2,85% 124.774.949 158.371.674
SGBH SGID - Subcrédito D uss$ 11/2014 11/2016 N/A N/A Libor + 2 % 1.274.307.479 1.526.487.759
SGBH SGID - Subcrédito E uss$ 12/2014 12/2016 N/A N/A Libor + 2,706 % 369.509.431 442.703.772
SGBH SGID - Subcrédito F uss$ 06/2015 06/2017 N/A N/A Libor + 2,706 % 219.709.552 263.230.758
SGBH SGID - Subcrédito G uss$ 12/2015 06/2017 N/A N/A Libor + 2,706 % 130.417.267 157.858.190
SGBH SGID - Subcrédito H uss$ 06/2016 06/2017 N/A N/A Libor + 2,706 % 75.710.137 -
SGBH SGID - Subcrédito | uss$ 09/2016 06/2017 N/A N/A Libor + 2,706 % 32.416.752 -
SGBH SGID - Subcrédito J uss$ 12/2016 12/2018 N/A N/A Libor + 2,706 % 98.000.514 -
SMTE SGID uss$ 12/2013 09/2023 N/A N/A Libor + 2,85% 365.869.395 503.193.400
SPTE SGID uss$ 12/2013 09/2024 N/A N/A Libor + 2,85% 107.252.691 144.729.169
MRTE BNDES - Subcrédito A R$ 04/2016 06/2030 (iv) (vii) TILP + 2,88% 25.631.259 -
MRTE BNDES - Subcrédito B R$ 04/2016 06/2030 (iv) (vii) TILP + 1,88% 11.989.613 -
MRTE BNDES - Subcrédito C R$ 07/2016 06/2030 (iv) (iv) TILP + 2,88% 10.711.178 -
MRTE BNDES - Subcrédito D R$ 07/2016 06/2030 (iv) (iv) TILP + 1,88% 210.682 -
MRTE BNDES - Subcrédito E R$ 12/2016 06/2030 (iv) (iv) TILP + 2,88% 2.918.587 -
MRTE Debéntures R$ 12/2016 12/2025 (vii) (vii) IPCA+8,00% 15.000.000 -

4.219.717.680 4.885.463.533
Circulante 343.553.739 433.059.429

N&o circulante

3.876.163.941

4.452.404.104

4.219.717.680

4.885.463.533
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b)

c)

0]

(i)

Atendendo a exigéncia do Subcrédito C do contrato de financiamento do BNDES da ACTE, o valor de
R$120.000 com a incidéncia de TILP que devera ser destinado aos investimentos sociais de empresas
no ambito da comunidade, ndo contemplados nos licenciamentos ambientais e/ou nos programas
socioambientais do projeto basico ambiental para implantagdo do projeto a que se refere este contrato,
através de aquisicao e posterior doacgao a Prefeitura do Municipio de Xinguara, Estado do Para, de uma
viatura Tipo Van adaptada para cadeirantes, para viabilizar o transporte de pacientes do municipio.

O Subcrédito C do contrato de financiamento do BNDES da Itatim no valor de R$1.604.900 devera ser
destinado aos investimentos sociais de empresas no ambito da comunidade, ndo contemplados nos
licenciamentos ambientais e/ou nos programas socioambientais do projeto basico ambiental para
implantacao do projeto a que se refere este contrato, através dos projetos Maré do Amanha e Projeto
Casa Abrigo Crianca Cidada, com or¢gamento previsto de R$1,2 milhdo e R$531 mil, respectivamente.
Para esses projetos houve a realizacéo de R$995.552 até 31 de dezembro de 2015.

Garantias

(iii)

@iv)

v)

(vi)

Garantias BNDES: Penhor de direitos emergentes do contrato de concesséo; caucao, dada por todos os
acionistas em favor do BNDES, da totalidade das acdes da Companhia e caucao dos direitos creditérios
decorrentes da prestacéo de servigos de transmissao.

Garantia debéntures Iracema: Contrato de alienacgao fiduciaria da totalidade das acdes representativas
do capital social da Companhia pelos seus atuais acionistas; contrato de cessao fiduciaria dos direitos
creditdrios oriundos dos contratos de construgdo, de prestagao de servi¢os de transmissao, de operacéao
e manutengao e de conexao; Contrato de cessao fiduciaria dos direitos emergentes da concessao e Carta
de fianca bancéria contratada com o Banco Bradesco S.A.

Garantia debéntures LTMC: As garantias que suportam o financiamento sédo compartilhadas com o
BNDES, sendo as Contas Reservas constituidas a partir de 15 de janeiro de 2020 no valor de 3 vezes o
servigo da divida considerando juros e amortizacao.

Garantia debéntures MRTE: As garantias que suportam o financiamento sdo compartilhadas com o
BNDES, sendo as Contas Reservas constituidas a partir de 15 de janeiro de 2017 no valor de 1 parcela
do servico da divida considerando juros e amortizacao.

Covenants

(vii) Covenants Araraquara, Catxeré, PPTE, Itatim, Iracema, LTMC, ACTE

Araraquara Catxeré PPTE Itatim Iracema LTMC ACTE
A Companhia deve apresentar o fluxo
de caixa disponivel para pagamento
da divida no periodo dividido pelo
montante de juros a pagar:
Adicéo de montante amortizado do
principal superior ou igual a:
O indice foi cumprido pela
Companhia em 31 de dezembro de Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim
2016:

Sim Sim Sim Sim Sim Sim Sim

1,3 vezes 1,3vezes 1,3 vezes 1,5vezes 1,2 vezes 1,3 vezes 1,3 vezes
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18. Taxas regulamentares (Consolidado)

19.
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2016 2015
Reserva Global de Reverséo (RGR) (i) 6.415.323 8.866.029
Taxa de fiscalizag&o (TFSEE) (ii) 4.673.035 4.632.472
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (iii) 32.983.894 27.870.640

0]

(D)

(iii)

44.072.252 41.369.141

RGR

Taxa criada pelo Decreto 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem a finalidade de prover recursos para
melhoria do servigo publico de energia elétrica, financiamento de fontes alternativas de energia elétrica, estudos
de inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos e para desenvolvimento e implantagéo
de programas e projetos destinados ao combate ao desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme
art. 20 da Lei 12.431 a vigéncia desta taxa ocorrera até 2035.

O pagamento dessa taxa € regulamentado pelo artigo 1° da Resolucao da Aneel 23, de 5 de fevereiro de 1999,
onde determina que as concessionarias e permissionarias do servigo publico de energia elétrica devem pagar
a Eletrobras mensalmente valores tendo como base em 2,5% do investimento e mantém a provisédo de 2,5%
da receita operacional regulatoria.

Possiveis diferengas entre pagamento e provisdo séo ajustadas anualmente através de Despachos emitidos
pela Aneel. A Administracdo da Companhia acompanha a emissdo desses Despachos a fim de ajustar os
valores pagos e reconhecidos no balanco.

TFSEE

Instituida pela Lei 9.427, de 1996, e regulamentado pelo Decreto 2.410, de 1997 pela ANEEL com a finalidade
de constituir sua receita, para a cobertura do custeio de suas atividades. O percentual da taxa foi atualizado
pela Lei 12.783 de 2013, onde foi fixada aliquota de 0,4%, que incide sobre o saldo da receita operacional
liquida regulatéria. Em 27 de julho de 2016, através do Despacho 2.012 da ANEEL, estabeleceu-se um valor
fixo mensal para a TFSEE relativas as competéncias de julho de 2016 a junho de 2017.

P&D

Conforme as Resolucgdes Aneel 316 de 2008 e 504 de 2012, as concessionarias e permissionarias de servigo
publico devem destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida regulatoria para destinacdo a
projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos ndo aplicados sdo atualizados mensalmente pela taxa
Selic, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizagao.

Partes relacionadas (Controladora)

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de dezembro de 2016 e 2015 na
Companhia decorrem de transac¢des junto a Controladora e empresas do Grupo, 0s quais:

19.1. Ativo
Nota 2016 2015
Contas a receber - aluguel (i) 5.194.889 3.387.775
Dividendos a receber 113.303.416 112.829.931
Outras contas a receber - ndo circulante (ii) 145.307 131.691
Empréstimos a receber 11 636.942.003 334.929.622
Ativo disponivel para venda (iii) 40.467.228 35.492.843



State Grid Brazil Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras (controladora e consolidada)
31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em reais)

33

19.2.

19.3.

19.4.

(i) Saldo refere-se a contas a receber e receita de aluguel para controladas, coligadas, e outras empresas
referente ao imovel registrado como propriedade para investimento na Controladora (nota
explicativa 14).

(if) Valores referentes a pagamentos de despesas administrativas entre as Companhias do grupo.

(iii) Em 06 de fevereiro de 2014 a Companhia adquiriu a totalidade do Capital Social da Luneng Brasil Sports
Center Ltda. (“Luneng Brasil”). Em 29 de agosto de 2014 a Companhia celebrou junto a Shan Dong
Luneng Tai Shan Footbal Club Limited (“Luneng”) em acordo de custddia a transferéncia para a Luneng
de todos os direitos e poderes para administracéo da Luneng Brasil. Em contrapartida a Luneng mantem
a Companbhia isento de quaisquer variagdes que sejam observadas no patriménio da Luneng Brasil. O
acordo de custddia tem vigéncia de 3 anos contados a partir de junho de 2014.

Passivo

Nota 2016 2015

Empréstimo - partes relacionadas 17 2.200.071.132  2.390.280.479

Dividendos a pagar 111.116.435 84.318.614

Resultado

Nota 2016 2015

Receita de aluguel (i) 10.251.792 9.663.203

Despesa de juros de empréstimo (70.373.072) (56.113.774)

(i) Saldo refere-se a receita dos aluguéis do imdvel classificado como propriedade para investimento. Os
mesmos sao alugados para controladas, controladas em conjunto e outras empresas do Grupo.

Garantias

A SGBH esta como garantidora de contratos de empréstimos e financiamentos das controladas

em conjunto, COMo se segue:
Data de

Controlada Valor garantido assinaturado Data de

em conjunto Tipo de empréstimo em 31/12/2016 contrato vencimento
ACTE (ii) Financiamento LP 42.255.000 28/10/2015 09/04/2017
MRTE (ii) Risco de construgdo 7.900.000 29/01/2014 28/02/2017
MRTE (ii) Financiamento LP 48.739.492 25/04/2016 15/07/2030
PPTE (i) Execugdo Fiscal 2.843.209 20/07/2016 20/07/2021
ETIM (ii) Execugdo Fiscal 661.041 03/10/2016 03/10/2021
ITE (ii) Execugdo Fiscal 16.132.326 21/10/2016 21/10/2021
ITE (ii) Execugdo Fiscal 426.560 21/10/2016 21/10/2021
ITE (ii) Execugdo Fiscal 333.005 21/10/2016 21/10/2021
ITE (ii) Execugéo Fiscal 849.840 21/10/2016 21/10/2021
SMTE (ii) Execugéo Fiscal 847.028 14/10/2016 14/10/2021
SMTE (ii) Execugdo Fiscal 5.664.115 27/04/2016 26/04/2021
XRTE (ii) Risco de construgdo 700.000.000 30/09/2015 01/03/2020
Belo Monte (iii) Risco de construgéao 127.500.000 12/01/2015 13/07/2018
Belo Monte (iii) Financiamento CP 205.530.000 14/11/2016 15/04/2017
Belo Monte (iii) Financiamento CP 200.000.000 25/10/2016 16/07/2017
Belo Monte (iii) Financiamento CP 12.750.000 26/10/2016 24/04/2017
Belo Monte (iii) Financiamento CP 12.750.000 04/11/2016 24/04/2017
Belo Monte (iii) Financiamento CP 38.250.000 16/11/2016 03/05/2017
Belo Monte (iii) Financiamento CP 12.750.000 17/11/2016 15/05/2017
Belo Monte (iii) Financiamento CP 193.800.000 26/12/2016 17/03/2017
Belo Monte (iii) Financiamento CP 20.400.000 14/10/2016 23/06/2017
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Data de

Controlada Valor garantido assinaturado Data de

em conjunto Tipo de empréstimo em 31/12/2016 contrato vencimento
Belo Monte (iii) Financiamento CP 110.000.000 14/10/2016 15/04/2017
Belo Monte (iii) Financiamento CP 98.163.265 14/10/2016 15/04/2017
Belo Monte (iii) Financiamento CP 158.218.695 12/01/2015 15/04/2017
Guaraciaba (iii) Risco de construgéao 23.970.000 28/02/2016 29/01/2017
Matrincha (iii) Risco de construgéao 45.900.000 30/10/2016 28/02/2017
Matrincha (iii) Financiamento LP 276.264.450 28/03/2014 19/05/2018
Matrincha (iii) Financiamento LP 33.150.000 28/03/2014 26/06/2017
Matrincha (iii) Financiamento LP 25.500.000 28/03/2014 30/08/2018
Matrincha (iii) Financiamento LP 91.800.000 28/03/2014 10/08/2018
Paranaiba (iii) Financiamento LP 307.530.000 24/10/2015 15/10/2030

Data de

Controlada Valor garantido assinaturado Data de

em conjunto Tipo de empréstimo em 31/12/2015 contrato vencimento
Araraquara (i) Financiamento LP 12.543.396 23/07/2015 02/09/2016
ACTE (ii) Financiamento LP 42.255.000 28/10/2015 09/04/2017
MRTE (ii) Risco de construgdo 7.900.000 29/01/2014 29/04/2016
PPTE (ii) Execugéo Fiscal 2.330.274 10/10/2013 13/10/2015
XRTE (i) Risco de construgdo 700.000.000 30/09/2015 01/03/2020
Belo Monte (iii) Risco de construgéao 127.500.000 09/06/2014 13/07/2018
Belo Monte (iii) Financiamento CP 205.530.000 12/01/2015 13/07/2018
Guaraciaba (iii) Financiamento CP 204.000.000 14/12/2015 21/06/2016
Guaraciaba (iii) Risco de construgéao 23.970.000 10/05/2015 28/02/2016
Luziania (iii) Financiamento LP 16.620.900 01/04/2015 01/04/2016
Luziania (iii) Financiamento CP 7.650.000 06/10/2015 30/09/2016
Matrincha (iii) Risco de construgéao 45.900.000 28/10/2015 28/02/2016
Matrincha (iii) Financiamento LP 276.264.450 28/03/2014 19/08/2016
Matrincha (iii) Financiamento LP 33.150.000 28/03/2014 26/06/2017
Matrincha (iii) Financiamento LP 25.500.000 28/03/2014 08/12/2016
Paranaiba (iii) Financiamento LP 276.702.540 24/10/2015 15/10/2030

(i)  Apods um ano do financiamento, a Araraquara solicitou a substituicdo da carta fianga por outra do mesmo
molde, porém com o valor equivalente a 12 vezes do valor da primeira prestacéo de servico da divida
decorrente do presente contrato, incluindo-se principal da divida, juros, comissdes e despesas. O valor
da primeira prestacéo foi de R$1.045.283.

(i) Valor garantido referente a 100% do valor financiado/emprestado. O valor garantido da PPTE continua
na lista mesmo apds o vencimento, pois ainda ndo foi solicitada a baixa da carta fianca. A Companhia

esté trabalhando para emissao de nova carta fianca.

(iiiy A Companhia possui o capital social de 51% das empresas, com isso o valor garantido dos empréstimos

e financiamentos é de 51% sobre o valor total.
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20. Proviséo para contingéncias

a) Contingéncias provaveis (provisionadas)

A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas operacdes, estdo envolvidas em
processos legais, de natureza civel, tributaria, trabalhista e ambiental. A Companhia e suas
controladas constituem provisdes para processos legais a valores considerados pelos seus
assessores juridicos e sua Administracdo como sendo suficientes para cobrir perdas provaveis.
Essas provisdes séo apresentadas de acordo com a natureza das correspondentes causas:

2016 2015
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Tributaria - 16.888.879 - 16.778.729
Civel - - 2.591.031
Servidoes - 27.954.987 - 870.722
Ambiental 289.054 - 24.778.272
Trabalhista - 271.742 1.205.643
289.054 49.470.142 271.742 46.224.397

Reembolso de contingéncias

Por meio dos contratos de compra e vendas das controladas do Grupo que ja estavam em operagao
(conforme apresentado na nota explicativa 3). Foram firmados contratos e seus respectivos
aditamentos com as vendedoras. Elas se comprometeram a assumir todos os custos de defesa e
condenacao relativos as quaisquer demandas administrativas e/ou judiciais, relacionadas as
empresas, nos termos e condi¢des previstos no Contrato. Assim, a Companhia efetuou o registro
de direito a reembolso para as contingéncias apresentadas como provaveis, visto que estas estéo
suportadas pelo Contrato. Apresentamos a seguir 0s montantes de causas provaveis por controlada
para as quais foram registrados montantes correspondentes a reembolsos na linha de outros ativos

nao circulantes:

Controladas
ITE
SMTE
PCTE
Catxeré
ETEE

b) Contingéncias possiveis (ndo provisionadas)

2016 2015
168.250 168.250
13.212.335 13.212.335
68.054 68.054
3.070.722 3.070.722
5.214.215 5.214.215
21.733.576 21.733.576

Os consultores juridicos analisaram a posicéo de todos os processos nos quais a Companhia e suas

Controladas figura como ré e estimaram as perdas possiveis em:

2016 2015
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Tributéaria - 138.915.676 - 94.898.295
Civel - 37.264.562 - 13.244.286
Ambiental - 17.134.975 - 86.037
Trabalhista 282.450 10.305.377 1.117.324 14.832.432
282.450 203.620.590 1.117.324 123.061.050
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a)

b)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 o capital social subscrito e integralizado da Companhia era de
R$2.494.172.500 dividido em 2.494.172.500 de ag¢bes ordinarias nominativas com valor de R$1
cada.

Em 13 de outubro de 2015 foram subscritas 470.000.000 a¢des ordindrias e nominativas, ao preco
de R$1,00 cada integralizadas em moeda nacional pela acionista International Grid Holdings
Limited.

Em 11 de novembro de 2015 houve novo aumento de capital mediante emissdo de 900.000.000
acOes ordinarias e nominativas, subscritas ao preco de R$1,00 cada, integralizadas em moeda
nacional pela acionista International Grid Holdings Limited, mediante a conversao de parte da divida
contratada com a SGID nas datas de 18 de julho de 2014, 31 de agosto de 2014 e 13 de janeiro de
2015. Do montante total, o valor de R$1.786.000 j& foi aprovado pela Administracdo e ainda néo foi
integralizado até a data de 31 de dezembro de 2015.

Em 18 de marco de 2016 foram subscritas 421.157.000 a¢8es ordindrias e nominativas, ao preco
de R$1,00 cada, totalizando R$421.157.000, integralizadas em moeda nacional pela acionista
International Grid Holdings Limited.

Em 23 de maio de 2016 foram subscritas 240.000.000 ac¢des ordinérias e nominativas, ao preco de
R$1,00 cada, totalizando R$240.000.000, integralizadas em moeda nacional pela acionista
International Grid Holdings Limited.

Em 22 de agosto de 2016 foram subscritas 897.299.860 a¢bes ordinarias e nominativas, ao prego
de R$1,00 cada, totalizando R$897.299.860, integralizadas em moeda nacional pela acionista
International Grid Holdings Limited.

Em 10 de novembro de 2016 foram subscritas 380.855.000 a¢6es ordindrias e nominativas, ao preco
de R$1,00 cada, totalizando R$380.855.000, integralizadas em moeda nacional pela acionista
International Grid Holdings Limited.

O capital social, em 31 de dezembro de 2016, subscrito é de R$5.803.484.360 (R$3.862.386.500,
em 31 de dezembro de 2015), a¢bes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, as quais estéo
totalmente integralizadas em moeda corrente do pais dividido em 5.803.484.360 a¢bes ordinarias
nominativas com valor de R$1,00 cada.

A composi¢do aciondria esta demonstrada a seguir:

2016 e 2015

Top View Grid Investment Limited 0,0001%
International Grid Holdings Limited 99,9999%
100%

Reserva legal

Areserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites
previstos pela Lei das Sociedades por Acdes.
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c) Dividendos
Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido apds a destinacdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das

Sociedades por Acdes, calculados conforme abaixo:

2016 2015

Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio
Absorcéo de prejuizo

1.066.696.857

(1.063.178.992)
(961.198.720) -

Reserva legal (5%) (5.274.907) -
Base de calculo para os dividendos 100.223.230 -
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 25.055.811 -
22. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social (IR e CS)
2016 2015
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Lucro antesdo IR e CS
Aliguota nominal

Ajustes para obtenc¢éo da aliquota efetiva
Adicdes/exclusdes ndo dedutiveis
Incentivos Fiscais (Lei Rouanet/Desportivo)

Imposto de renda e contribui¢cdo social

Controladora

Controladora

1.069.555.624

(363.648.912)

(1.060.126.792)

360.443.109

Resultado consolidado das companhias que aderiram ao lucro real:

Lucro antesdo IR e CS
Aliguota nominal

Ajustes para obtencgéo da aliquota efetiva
Adicdes/exclusdes ndo dedutiveis
Variacdo cambial
Juros indedutiveis
Adicéo de Contribuicdo Social a base do IR
Incentivos Fiscais (Lei Rouanet/Desportivo)
Outros

Imposto de renda e contribui¢cdo social

360.827.234 (360.499.165)

(37.095) (2.996.144)

(2.858.773) (3.052.200)
2016 2015

Consolidado

Consolidado

1.777.363.378

(612.815.999)

314.409.505
197.848.624
(22.704.102)
(11.549.443)

3.041.951
(70.257.546)

(65.964.715)

22.428.003

(11.687.891)
(135.735.992)
(17.854.451)
(12.840.384)
2.273.479
41.291.188

(201.347.696)

(134.350.546)
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Resultado consolidado das companhias que aderiram ao lucro presumido:

Receita bruta

Base de calculo (8%)
Outras receitas

Base de calculo IR
IR devido

(+) IR diferido

Base de calculo (12%)
Outras receitas
Base de calculo CS

CS devido
(+) CS diferido

Total de IRe CS

Receita operacional liquida

Receita operacional bruta

Receita de operagdo e manutengéo
Remuneragédo dos ativos financeiros
Receita de construcéo

Receita de aluguel

Outras

Deducdes da receita operacional
PIS/COFINS

RGR

P&D

CDE

TFSEE

Proinfa

Outras

Custo da operacéao

Pessoal

Material

Servigos de terceiros
Depreciagéo

Custo de construgéo

Custo de operacdo e manutengao
Outros

2016 2015
Consolidado Consolidado
499.570.794 90.370.852
39.965.664 7.229.668
10.605.921 6.927.371
50.571.584 14.157.039
(12.386.267) (3.467.260)
6.766.999 21.806.619
59.948.495 10.844.502
10.605.921 6.927.371
70.554.416 17.771.873
(6.349.272) (1.599.469)
1.171.895 8.183.016
(10.796.645) 24.922.907

2015

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

10.251.792 1.482.069.145 9.942.627 1.225.814.582
R 176.955.014 R 170.274.673

- 916.642.327 - 913.116.527

- 379.359.974 - 133.513.507
10.251.792 9.111.830 9.663.203 8.630.451
- - 279.424 279.424
(950.400) (145.256.277) (930.136) (121.375.315)
(950.400) (99.282.756) (930.136) (75.761.879)
- (24.879.754) - (25.589.686)
(8.775.796) (9.017.509)
- (1.977.743) - (4.782.266)
- (3.861.980) - (2.181.303)
- (6.416.456) - (4.033.796)
- (61.792) - (8.876)
9.301.392 1.336.812.868 9.012.491 1.104.439.267

2015

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

(58.990.578)

(57.750.352)

(60.706) (7.712.752) - (8.548.875)
(1.536.416) (12.845.504) - (16.850.034)
(1.959.328) (1.940.295) (1.959.328) (1.727.870)

- (379.359.974) - (133.513.507)
- (24.463.588) - (15.031.072)
(1.262.413) (22.634.332) - (16.839.145)
(4.818.863) (507.947.023) (1.959.328) (250.260.855)
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Pessoal

Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Provisdo

Tributos

Depreciacdo e amortizagao
Gastos diversos

Outros

2015
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
(5.634.149) (65.502.268) (5.646.020) (43.362.378)
(6.170.535) (15.282.960) (6.413.522) (16.035.478)
(253.679) (738.192) (273.618) (1.976.905)
(612.478) (5.249.764) (656.439) (2.586.640)
(336.986) (1.913.346) (4.938.212) (18.146.761)
(3.046.513) (3.996.576) (3.071.611) (3.646.025)
(12.015.773) (20.613.116) (9.781.887) (13.264.336)
(606.878) (6.480.706) (818.170) (3.264.039)

(28.676.991)

(119.776.928)

(31.599.479)

(102.282.562)

Outras receitas/(despesas) operacionais

Rendas da prestagéo de servi¢os
Demais receitas e rendas
Tributos sobre receitas

Pessoal

Depreciacdo e amortizagao
Oultros (i)

2015

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
22.805 32.996.362 - 20.482.104

- 61.985 - 380.683

- (3.731.750) - (2.200.641)

- (8.649.341) - (670.297)

- (1.258.773) - (771.916)

- (2.701.783) - (4.549.694)

22.805 16.716.700 - 12.670.239

Nesse grupo foram registradas receitas e despesas provenientes atividades ndo vinculadas a concessao:
Contrato de Prestacdo de Servico de Operacdo e Manutengcdo (CPSOM), Centro de Operacdo do
Sistema (COS) e Contratos de Compartilhamento de Infraestrutura (CCI) referentes as controladas.

Resultado financeiro

Receita financeira
Receitas de aplicagfes financeiras
Juros sobre empréstimos
Outras
Variagdo cambial

Despesa financeira
Variagbes cambial
Juros sobre empréstimos e financiamentos
- terceiros
Juros sobre empréstimos - partes
relacionadas
Outras

2016

2015

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

807.384.068 1.344.207.436 397.194.413 658.776.181
24.783.474 71.041.537 39.720.960 88.857.865
43.364.185 43.364.185 16.541.998 16.541.998

2.563.520 635.928 (828.193) (4.525.434)

736.672.889 1.229.165.786 341.759.648 557.901.752

(455.505.073)

(825.906.421)

(1.366.843.583)

(2.342.768.509)

(337.612.255)

(70.373.072)
(47.519.746)

(567.136.063)
(73.150.978)

(122.020.558)
(63.598.822)

(1.290.414.584)

(56.113.774)
(20.315.225)

(2.121.116.721)
(78.390.965)

(112.194.378)
(31.066.445)

351.878.995

518.301.015

(969.649.170)

(1.683.992.328)
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28. Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas mantém opera¢des com instrumentos financeiros. A administragédo
desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando
seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de controle é previamente aprovada pela Diretoria.

Em 2016 e 2015, a Companhia e suas controladas ndo registraram investimentos mantidos até o
vencimento ou ativos financeiros disponiveis para a venda. O valor justo dos recebiveis ndo difere de
forma relevante dos saldos contébeis, pois tém corre¢cdo monetaria consistente com taxas de mercado
el/ou estdo ajustados pela provisédo para redugdo ao valor recuperavel, exceto pelo saldo de propriedade
para investimentos.

Os instrumentos financeiros constantes do balanco patrimonial apresentam-se pelo valor contratual, que
€ proximo ao valor de mercado. Para determinacéo do valor de mercado foram utilizadas as informacdes
disponiveis e metodologias de avaliagéo apropriadas para cada situacao.

28.1. Classificagado dos instrumentos financeiros por categoria
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Ativos mensurados pelo 2016 2015
valor justo Nota Controladora Consolidado Controladora  Consolidado
Caixa e equivalentes de caixa 7 397.333.036 838.620.969 81.525.207 309.631.021
Titulos e valores mobiliarios 8 - 54.751.984 - 52.132.551
Contas a receber - aluguéis 19 5.194.889 5.097.408 3.387.775 3.294.372
Ativo financeiro amortizavel e
indenizéavel 12 - 6.232.201.167 - 5.565.389.681
Empréstimos a receber - partes
relacionadas 11 636.942.003 636.942.003 334.929.622 278.548.555
1.039.469.928  7.767.613.531 419.842.604  6.208.996.180
Ativos mensurados pelo 2016 2015
custo amortizado Nota Controladora Consolidado Controladora  Consolidado
Adiantamentos a fornecedores 432.191 11.717.457 197.541 7.236.725
Concessionarias e permissionérias 9 - 122.623.293 - 117.371.604
432.191 134.340.750 197.541 124.608.329
Passivos mensurados pelo 2016 2015
Custo amortizado Nota Controladora Consolidado Controladora  Consolidado
Fornecedores - terceiros 130.592 34.499.364 3.519.215 12.677.061
Fornecedores - partes relacionadas 19 - 323 - 15.037
Empréstimos e financiamentos - 17
terceiros - 862.422.215 - 861.778.819
Empréstimos - partes relacionadas 17

2.200.071.132

3.101.642.624

2.390.280.479

4.023.684.713

2.200.201.724

3.998.564.526

2.393.799.694

4.898.155.630
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28.2. Gestao derisco

As operacdes financeiras da Companhia e suas controladas séo realizadas por intermédio da area
financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranga, rentabilidade e
liquidez previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que
poderiam afetar o negécio da Companhia e suas controladas séo:

a)

b)

Riscos de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas tém como
objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposi¢do a riscos de mercado,
principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e
moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra
esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administracdo do Grupo, que
periodicamente avalia a exposicao da Companhia e propde estratégia operacional, sistema
de controle, limites de posi¢éo e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A
Companhia e suas controladas também néo praticam aplicacdes de carater especulativo ou
guaisquer outros ativos de riscos.

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varia¢cdes no valor justo de
seus empréstimos e financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais
taxas nao refletirem as condi¢des correntes de mercado. Apesar de a Companhia e suas
controladas efetuarem o monitoramento constante desses indices, até o momento néo
identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecéo contra o risco de
taxa de juros.

Riscos cambiais

Os resultados da Companhia e suas algumas controladas estdo suscetiveis de sofrer
variacdes, em funcdo dos efeitos da volatilidade da taxa de cadmbio sobre as transagfes
atreladas as moedas estrangeiras, principalmente em operagfes empréstimos. O Grupo faz
acompanhamento periédico sobre sua exposi¢cdo cambial e até o presente momento nao
identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo visto que os
principais empréstimos do Grupo em ddlar séo contratados junto a SGID, assim, 0s ganhos
e perdas em fungéo da variagdo das taxas cambiais ficam consolidados no Grupo.

Analise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira

A Companhia calcula a sensibilidade a uma variagao cabivel que possa ocorrer na taxa de
cambio do U$$, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, dos empréstimos com
contratacdo em moeda estrangeira. A analise de sensibilidade foi realizada para o valor justo
dos instrumentos financeiros de moeda estrangeira. O cenario atual é o valor justo em
31/12/2016. Consideramos a mudanca na variavel de risco de -5% e +5% respectivamente,
em:

31/12/2016 -5% 5%

Empréstimos 2.200.071.132 (104.570.083) 109.798.587
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d) Risco de crédito

Os riscos de crédito sdo minimizados em virtude dos recebiveis das controladas serem
essencialmente junto a ONS, apresentando baixo nivel de atrasos nos recebimentos.

e) Risco de liguidez

A Companhia e suas controladas acompanham o risco de escassez de recursos por meio de
uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo € manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e empréstimos
bancarios. A politica € a de que as amortizagBes sejam distribuidas ao longo do tempo de
forma balanceada.

A previséo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracao do Grupo
através de revisbes mensais. O objetivo € ter uma geracéo de caixa suficiente para atender
as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

Gestéo do capital

A Companhia e suas controladas utilizam capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas
atividades, sendo que a utilizacéo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora
sua estrutura de capital e a ajusta considerando as mudangas nas condi¢cdes econdmicas. O objetivo
principal da Administragéo de capital € assegurar a continuidade dos negocios e maximizar o retorno ao
acionista.

N&o houve altera¢gbes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015.

Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria de demonstracéo financeira, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a cobertura de seguros da Companhia e suas controladas contra
riscos operacionais era composto por danos materiais, para lucros cessantes e para responsabilidade
civil.

2016 2015
Natureza Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Responsabilidade civil - 10.000.000 - 7.000.000
Seguro patrimonial 150.000 1.917.116.736 157.334.000 1.826.957.925
Veiculos - 737.438 - 662.861
150.000 1.927.854.174 157.334.000 1.834.620.786
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32. Eventos subsequentes

Em 02 de janeiro de 2017 foi realizada reestruturacdo societaria entre empresas investidas pela SGBH.
A SGBH-E e a SGBH-T foram incorporadas por suas investidas, ETEE e ETIM, respectivamente. Ambas
as empresas nao possuiam operacdo relevante além do investimento nas duas transmissoras e a
incorporagao reversa nao gerou impactos operacionais significativos. Ambas as operac¢des societarias
foram aprovadas através do Oficio n® 701/2016-SFF/ANEEL, datado de 30 de dezembro de 2016.
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