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Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Acionistas e Diretores da

Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.. (“Companhia”),
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
periodo de 07 de agosto de 2015 (data da constituicdo) a 31 de dezembro de 2015, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstra¢des financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas
demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstraces financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes
financeiras estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacbes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada
apresentacdo das demonstracBes financeiras da companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sé@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Xingu Rio Transmissora de Energia
S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de
caixa para periodo de 07 de agosto a 31 de dezembro de 2015, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-6




Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Balanco patrimonial
Em 31 de dezembro de 2015
(Em reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Adiantamentos a fornecedores
Adiantamento de seguros

Ativo nao circulante
Ativo financeiro amortizavel
Adiantamento de seguros

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores - terceiros
Tributos e contribui¢cdes sociais
Salarios a pagar

Passivo nao circulante
Outras contas a pagar - partes relacionadas
Tributos diferidos

Patriménio liquido
Capital social
Capital a integralizar
Prejuizos acumulados

Total do passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

2015

~N o

5.030.797
5.527
1.121.332

6.157.656

10.358.291
3.550.883

13.909.174

20.066.830

15.000
6.186
5.648

26.834

2.056
988.222

990.278

20.001.000
(1.000)
(950.282)

19.049.718

20.066.830



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdo do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em reais)

Receita operacional liquida
Custo da operacédo

Prejuizo bruto
Despesas gerais e administrativas
Resultado antes das receitas financeiras

Resultado financeiro
Despesa financeira

Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuicao social

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

2015

10
11

9.400.150

(10.269.818)
(869.668)
(50.498)

(920.166)

(35)
(35)

(920.201)

(30.081)

(950.282)



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

(Em reais)
2015
Prejuizo do exercicio (950.282)
Outros resultados abrangentes -
Total de resultados abrangentes (950.282)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Demonstracao das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em reais)

Capital a Prejuizos
Capital social integralizar acumulados Total
Constituicdo da Companhia em 07 de agosto de
2015 1.000 (1.000) - -
Aumento de capital em 28 de outubro de 2015 20.000.000 - 20.000.000
Prejuizo do exercicio - - (950.282) (950.282)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 20.001.000 (1.000) (950.282) 19.049.718

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeira.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(Em reais)

Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes dos impostos

(Aumento) reducéo nos ativos operacionais:
Ativo financeiro amortizavel
Adiantamentos a fornecedores
Adiantamentos de seguros

Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores

Tributos e contribui¢cdes sociais

Outros passivos

Fluxo de caixa aplicado pelas atividades operacionais
Atividades de financiamento:
Aumento de capital

Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento

Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2015

(920.201)

(10.358.291)
(5.527)
(4.672.215)

15.000
958.954
13.077

(14.969.203)

20.000.000

20.000.000
5.030.797

5.030.797



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracao financeira
31 de dezembro de 2015
(Em reais)

1. Informacgdes gerais

A Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. (“Companhia” ou “XRTE"), foi constituida em 07 de
agosto de 2015 e é uma sociedade anbénima fechada, de capital privado, com o propdsito
especifico e Unico de explorar concessdes de servigcos publicos de transmissdo, prestados
mediante a implantacdo, construcdo, operagdo e manutencao de instalacdes de transmisséo,
incluindo os servicos de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de
reserva, programacdes, medi¢cdes e demais servicos complementares necessarios a transmissao
de energia elétrica. Essas atividades sédo regulamentadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de
Energia Elétrica).

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo SGBH), que é
Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica Popular
da China.

1.1. Daconcessao

Em 17 de julho de 2015 a SGBH sagrou-se vencedora do Leildo ANEEL n° 007/2015 com
receita anual permitida (RAP) no valor de R$988.030.985 e desagio de 19% frente a RAP
méaxima apresentada pela ANEEL.O contrato de concesséo foi assinado em 22 de outubro
de 2015. A Companhia prevé entrar em operacédo em dezembro de 2019.

O projeto da Companhia consiste na implantagdo e exploragdo do empreendimento
composto pelas seguintes instalagdes de transmissdo de energia nos estados do Par,
Tocantins, Goias, Minas Gerais e Rio de Janeiro:

(i) Estacdo conversora de corrente alternada em continua e vice-versa, na tensdo CA de
500kV e + 800kV junto a Subestacdo Xingu, no estado do Para; banco de
transformadores conversores, equipamentos de compensacdo reativa e filtros de
harmdnica; reatores de alisamento; médulos de conexdo de equipamentos, interligacdo
de barramentos, barramentos e respectivo eletrodo de aterramento e correspondente
linha de eletrodo.

(i) Subestacdo Terminal Rio, no estado do Rio de Janeiro, com patio em 800kV para
receber a estagdo conversora e seus equipamentos e patio em 500kV com dois
compensadores sincronos de (150/-75) Mvar conectados por um banco de (3x100) MVA
de transformadores monofasicos e uma unidade de reserva de 100 MVA e dois
transformadores 500/13,8kV - 40 MVA para atender os servigos auxiliares.

(i) Estacdo conversora de corrente alternada em corrente continua e vice-versa, na tensédo
CA de 500kV e + 800KV, junto a Subestagcdo Terminal Rio; banco de transformadores
conversores; equipamentos de compensagédo reativa e filtros de harmonicas; reatores
de alisamento; médulos de conexdo de equipamentos, interligacdo de barramentos,
barramentos e respectivos eletrodo de aterramento e correspondente linha de eletrodo.

(iv) Linha de transmissdo em corrente continua em +800kV entre as subestagbes Xingu e
Terminal Rio, bipolo simples, com extensao aproximada de 2.518km com um cabo de
para-raios em fibra dptica.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracao financeira
31 de dezembro de 2015
(Em reais)

(v) Primeiro e segundo circuitos da Linha de Transmissdo em 500kV entre as subestacbes
Terminal Rio e Nova Iguagu, em dois circuitos simples, com extensdo aproximada de
30km.

(vi) Instalagdes vinculadas e demais instalagBes necessarias a funcdes de medicéao,
supervisao, prote¢do, comando, controle, telecomunicac¢éo, administragéo e apoio.

O empreendimento esta em fase de estudos e obtencédo das licengas ambientais.

2. Base de preparacéo e apresentacao

As demonstrag@es financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por Ac¢des e normas e
procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC").

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentacdes. A liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos apresentados nas
demonstrag@es financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

No exercicio de 2015 a ANEEL promoveu a revisdo das normas e procedimentos contidos no Plano
de Contas do Servico Publico de Energia Elétrica, instituindo o Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico 2015, contendo o plano de contas, instru¢des contabeis e roteiro para divulgacdo de
informacdes econdmicas, financeiras e socioambientais resultando em importantes alteragdes nas
praticas contabeis e de divulgacdo, até entdo aplicaveis, as empresas do setor. As normas contidas
no referido Manual sdo de aplicagdo compulséria a partir de 1° de janeiro de 2015.

As demonstracdes financeiras foram autorizadas pela Administracdo em 16 de marco de 2016.
2.1. Estimativas e premissas

As demonstracg8es financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacéo
utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das
demonstra¢gbes financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para
determinacéo do valor adequado a ser registrado nas demonstra¢des financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliacdo dos ativos
financeiros pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para
determinacé@o da provisdo para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais
riscos para determinac@o de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A Companhia
revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

2.2. Conversdo de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentacao
das demonstracdes contabeis.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracao financeira
31 de dezembro de 2015

(Em reais)

3.

10

2.3.

Classificacéo circulante versus néo circulante

Os ativos e passivos sdo apresentados no balango patrimonial com base na classificacdo
circulante e ndo circulante. Um ativo € classificado no circulante quando: se espera realiza-lo
ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido
principalmente para negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de
divulgacéo ou se for caixa ou equivalentes de caixa.

Um passivo é classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional
normal, for mantido principalmente para negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses
apés o periodo de divulgacdo ou ndo ha direito incondicional para diferir a liquidacdo do
passivo por pelo menos 12 meses. Os demais ativos e passivos sao classificados no ndo
circulante.

Resumo das principais praticas contébeis

3.1.

3.2.

Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. S&o considerados
equivalentes de caixa as aplicagbes financeiras de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contratacao.

Ativo financeiro amortizavel

De acordo com o ICPC 01 (R1) Contratos de concesséo, as infraestruturas desenvolvidas no
ambito dos contratos de concessédo nédo sao reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou
como uma locagéo financeira, uma vez que 0 concessionario ndo possui a propriedade,
tampouco controla a utilizacdo dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo
com o tipo de compromisso de remuneracao a ser recebida pelo concessionario.

No caso dos contratos de concessdo de transmissdo de energia, entende-se que o
concessionario tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias
independentemente do nivel de utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concesséo na
utilizacdo do modelo de ativo financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor
justo.

Os ativos financeiros amortizaveis incluem os valores a receber decorrentes dos servigos de
desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servicos de operacédo e
manutencao.

Na aplicagdo do ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo, que define as regras de
mensuragao e contabilizacdo do ativo financeiro é necessario que os CPC 17 - Contratos de
Construgbes, CPC 30 - Reconhecimento das receitas e CPC 38 - Instrumentos financeiros -
reconhecimento e mensuracgdo sejam aplicados em conjunto.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracao financeira
31 de dezembro de 2015

(Em reais)
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3.3.

3.4.

3.5.

Proviséo para reduc¢ao ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administracédo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos néo financeiros e
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas
ou operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisédo para perda ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel e as respectivas provisfes sao apresentadas nas notas explicativas.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido
como sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos,
gue reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade
geradora de caixa.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributacé@o sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigdo social. O imposto
de renda é computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de
10% para os lucros que excederem R$240.000 no periodo de 12 meses, enquanto que
contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo
regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil de despesas,
temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente ndo tributaveis,
consideradas para apuragéo do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios
diferidos.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes sao atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita,
e em certos casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises
efetuadas e na melhor estimativa da Administracéo, concluiu-se que o ajuste a valor presente

de ativos e passivos monetdrios circulantes é irrelevante em relacdo as demonstragbes
financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracao financeira
31 de dezembro de 2015

(Em reais)
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros seréo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com segurancga.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisGes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realizagao ou liquidacéao
€ provavel que ocorra nos proximos doze meses, itens com liquidagdo superior sdo
demonstrados como néo circulantes.

Apuracéo do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

Receita operacional

Receita de construcdo

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de construcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacdo dos servigos de transmissdo de energia elétrica. A
margem de construcao adotada € estabelecida como sendo igual a zero, considerando que:
() a atividade fim da Companhia é a transmissédo de energia elétrica; (ii) toda receita de
construgcdo esta relacionada com a construcdo de infraestrutura para o alcance da sua
atividade fim, e (iii) a Companhia terceiriza a construcéo da infraestrutura com partes nao
relacionadas. Mensalmente, a totalidade das adi¢cbes efetuadas ao ativo intangivel em curso
€ transferida para o resultado, como custo de construgdo, apos deducgdo dos recursos
provenientes do ingresso de obrigacdes especiais, se houver.

Remuneracédo de ativos financeiros

Corresponde a remuneracdo pela taxa de desconto, que compreende a taxa interna de
retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente
através da RAP.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia
se torna parte das disposicdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando
reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de
transagdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Sua mensuragao
subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para
cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

A Companhia ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos e néo identificou
contratos com caracteristicas de derivativos embutidos separaveis.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracao financeira
31 de dezembro de 2015
(Em reais)
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Novos pronunciamentos técnicos e interpretacfes

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu as determinadas normas que ainda nao
haviam entrado em vigor até a data da emissdo das demonstragdes financeiras. Enquanto aguarda
a aprovacgao destas normas internacionais pelo CPC, a Companhia esta procedendo a sua andlise
sobre os impactos desses novos pronunciamentos, caso haja, em suas demonstracdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

2015
Bancos 5.030.797
5.030.797
Ativo financeiro amortizavel
2015
N&o circulante 10.358.291
10.358.291

Conforme contrato de concessédo da Companhia (conforme notas explicativas 1.1) a Companhia
reconheceu um recebivel de concessdo de servigo conforme o valor atual dos pagamentos
minimos anuais garantidos a serem recebidos do poder concedente. A taxa utilizada pela
Companhia para remunerar o ativo financeiro reflete o custo de oportunidade de um investidor a
época da tomada de decisdo de investir nos ativos de transmisséo, e é apurado comparando o
retorno esperado com o valor do investimento.

As concessdes das linhas de transmissdo de energia da Companhia sdo remuneradas pela
disponibilidade de suas instalagées de transmissédo, integrantes da Rede Béasica e das demais
Instalagbes de transmissédo, ndo estando vinculada a carga de energia elétrica transmitida, mas sim
ao valor homologado pela ANEEL quando da outorga do contrato de concessao.

Adiantamento de seguros

2015
Circulante 1.121.332
Nao circulante 3.550.883
4.672.215

Saldo refere-se a seguro de garantia contratado junto & Austral Seguradora que sera amortizado de
acordo com a vigéncia da apdlice.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracao financeira
31 de dezembro de 2015
(Em reais)
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Patriménio liquido

a) Capital social

Em 07 de agosto de 2015 foi aprovada a constituicdo da Companhia através da Ata de
Assembleia Geral de Constituicdo, com a emissao de 1.000 a¢des ordinarias no valor de R$1
cada, totalizando R$1.000. Este valor ainda nao foi integralizado

Em 28 de outubro de 2015 houve aumento de capital em R$20.000.000 conforme Ata da
Assembleia Geral Extraordinéria.

31 de dezembro de 2015, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$20.000.000, dividido em 20.000.000 ag¢fes ordinarias nominativas subscritas e
integralizadas, no valor nominal de R$1 cada. A composi¢cdo do capital social subscrito da
Companhia é como se segue:

2015
SGBH 99,9%
International Grid Holding Limited 0,01%
100%
Tributos diferidos - Passivo
2015
Impostos diferidos passivos 988.222
988.222

Os saldos sao referentes a: (i) registros contabeis da movimentagéo do ICPC 01 (R1) - Contratos
de concessédo que sera realizado na proporgdo das operag¢des considerando a receita e custos de
operacao realizados e depreciagdo do ativo imobilizado da concesséo; (ii) PIS e COFINS sobre a
receita de construcdo (registrada de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcdo). Sera
realizada de acordo com o recebimento da receita da referida obras (ativo imobilizado da
concessao).
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10. Receita operacional liquida

2015
Receita operacional bruta 10.358.292
Remuneracéo dos ativos de concessao 88.474
Receita de construcao 10.269.818
Deducgdes da receita operacional (958.142)
PIS diferido (nota explicativa 9) (170.912)
COFINS diferido (nota explicativa 9) (787.230)
9.400.150

11. Custo daoperagao

2015

Custo de construcéo (10.269.818)

(10.269.818)

12. Instrumentos financeiros

A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de
controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

Em 2015 a Companhia ndo registrou investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros
disponiveis para a venda. O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém
correcdo monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para
reducdo ao valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores
contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

Todos os instrumentos financeiros da Companhia estéo classificados hierarquicamente no nivel 2.

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial apresentam-se pelo valor
contratual, que é proximo ao valor de mercado.

12.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 2015
Caixa e equivalentes de caixa 5 5.030.797
Ativo financeiro amortizavel 6 10.358.291

15
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13.

16

Passivos mensurados pelo custo amortizado Nota 2015

Fornecedores terceiros 15.000
12.2. Gestéo derisco

As operagdes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de

acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez

previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que

poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

a) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varia¢es no valor justo de
seus financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais taxas ndo
refletirem as condi¢cbes correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o
monitoramento constante desses indices, até o momento n&o identificou a necessidade de
contratar instrumentos financeiros de protecéo contra o risco de taxa de juros.

b) Riscos cambiais

A Companhia faz acompanhamento periddico sobre sua exposi¢ao cambial e até o presente
momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

c) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo
entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e
financiamentos bancérios. A politica é a de que as amortiza¢des sejam distribuidas ao
longo do tempo de forma balanceada.

A previsédo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracdo da
Companhia através de revisdes mensais. O objetivo € ter uma geragdo de caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da
Companhia.

Gestéo do capital

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo
que a utlizagdo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora sua
estrutura de capital e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢cdes econdmicas. O objetivo
principal da Administragcdo de capital € assegurar recursos em montante suficiente para a
continuidade das obras.



