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Relatorio do auditor independente sobre as demonstra¢des financeiras basicas
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Acionistas e Diretores da

Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opini&o

Examinamos as demonstracdes financeiras da Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da Xingu Rio Transmissora de Energia S.A em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informacdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatorio da Administracdo e néo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstrac¢des financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o Relatorio
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstra¢des financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administragéo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracBes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstragées financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das demonstragées financeiras, a nao
ser que a administragcédo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas opera¢des, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracéo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do
gue o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagédo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracdo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 10 de marco de 2017.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-6




Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Expressos em reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Outras contas a receber

N&o circulante
Despesas antecipadas
Depositos judiciais e caucdes
Ativo financeiro amortizavel

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Tributos e contribui¢cbes sociais
Salarios e encargos sociais

Na&o circulante
Outras contas a pagar
Tributos diferidos

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota 2016 2015
5 87.121.917 5.030.797
6 1.121.332 1.121.332

617.724 -

461.081 5.527

89.322.054 6.157.656

6 2.429.552 3.550.883
36.000 -

7 483.043.921  10.358.291
485.509.473  13.909.174
574.831.527  20.066.830

8 24.180.836 15.000
564.477 813

9 3.290.147 11.021
28.035.460 26.834

104.759 1.056

10 33.140.366 988.222
33.245.125 989.278

1l.a 543.001.000  20.001.000
11.b (29.450.058) (950.282)
513.550.942  19.050.718
574.831.527  20.066.830




Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Expressas em reais)

Nota 2016 2015
Receita operacional liquida 12 276.815.260 9.400.150
Custo da operacéo 13 (293.969.466)  (10.269.818)
Prejuizo bruto (17.154.206) (869.668)
Despesas
Gerais e administrativas 14 (11.428.883) (50.498)
Resultado antes do resultado financeiro (28.583.089) (920.166)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 15 4.277.183 -
Despesas financeiras 15 (388.423) (35)
3.888.760 (35)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social (24.694.329) (920.201)
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Diferido 16 (3.805.447) (30.081)
Prejuizo do exercicio (28.499.776) (950.282)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Expressas em reais)

Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes liquidos a serem reclassificados para o
resultado do exercicio em periodos subsequentes

Outros resultados abrangentes liquidos néo reclassificados para o
resultado do exercicio em periodos subsequentes

Total de resultados abrangentes

2016 2015
(28.499.776) (950.282)
(28.499.776) (950.282)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Demonstracao das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Expressas em reais)

Constituicdo da Sociedade em 07 de agosto de 2015
Aumento de capital conforme AGE de 28.10.2015
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Aumento de capital conforme AGE de 07.03.2016
Aumento de capital conforme AGE de 29.04.2016
Aumento de capital conforme AGE de 03.11.2016

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeira.

Capital Prejuizos
social acumulados Total

1.000 - 1.000
20.000.000 - 20.000.000

- (950.282) (950.282)
20.001.000 (950.282) 19.050.718
34.000.000 - 34.000.000
466.000.000 - 466.000.000
23.000.000 - 23.000.000

- (28.499.776) (28.499.776)
543.001.000 (29.450.058) 513.550.942




Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes dos impostos
Itens de resultado que ndo afetam o caixa
Outras provisdes

(Aumento) reducéo nos ativos operacionais
Ativo financeiro amortizavel
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Outras contas a receber

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais
Fornecedores
Tributos e contribui¢cbes sociais
Salarios e encargos sociais
Outros passivos

Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital

Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento
Variacdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2016

2015

(24.694.329)

104.759

(472.685.630)

(617.724)

630.777
24.165.836
29.332.289

2.855.142

(920.201)

(10.358.291)
(4.672.215)

(5.527)

15.000
958.954
11.021
1.056

(440.908.880)

(14.970.203)

523.000.000 20.001.000
523.000.000 20.001.000
82.091.120 5.030.797
5.030.797 -
87.121.917 5.030.797




Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em reais)

1. Informacgdes gerais

A Xingu Rio Transmissora de Energia S.A. (“Sociedade” ou “XRTE"), foi constituida em 07 de agosto de
2015 e é uma sociedade an6nima de capital fechado, com o propésito especifico e Unico de explorar
concessdes de servicos publicos de transmissédo, prestados mediante a implantacao, construcao,
operacdo e manutencdo de instalacbes de transmissdo, incluindo os servicos de apoio e
administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva, programacdes, medi¢bes e demais
servigcos complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica. Essas atividades sao
regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

A Sociedade tem a sua sede na Avenida Presidente Vargas, n® 955 - 13° andar, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (“SGBH" ou “Grupo
SGBH"), que é subsidiaria da State Grid Corporate of China (“SGCC"), localizada em Pequim, na
Republica Popular da China.

1.1. Daconcesséao

Em 17 de julho de 2015, a SGBH sagrou-se vencedora do Leildo ANEEL n° 007/2015 com receita
anual permitida (RAP) no valor de R$988.030.985 e desagio de 19% frente a RAP méxima
apresentada pela ANEEL.O contrato de concesséo foi assinado em 22 de outubro de 2015. A
Sociedade prevé entrar em operagdo em dezembro de 2019.

O projeto da Sociedade consiste na implantacéo e exploragdo do empreendimento composto pelas
seguintes instala¢des de transmissédo de energia nos estados do Para, Tocantins, Goias, Minas
Gerais e Rio de Janeiro:

(i) Estacéo conversora de corrente alternada em continua e vice-versa, na tensdo CA de 500kV
e + 800kV junto & Subestacdo Xingu, no Estado do Pard; banco de transformadores
conversores, equipamentos de compensacao reativa e filtros de harmonica; reatores de
alisamento; médulos de conexao de equipamentos, interligagcao de barramentos, barramentos
e respectivo eletrodo de aterramento e correspondente linha de eletrodo.

(i) Subestacao Terminal Rio, no Estado do Rio de Janeiro, com péatio em 800kV para receber a
estacdo conversora e seus equipamentos e patio em 500kV com dois compensadores
sincronos de (150/-75) Mvar, conectados por um banco de (3x100) MVA de transformadores
monofasicos e uma unidade de reserva de 100 MVA e dois transformadores 500/13,8kV - 40
MVA, para atender os servigos auxiliares.

(i) Estacdo conversora de corrente alternada em corrente continua e vice-versa, na tensdo CA
de 500kV e % 800kV, junto a Subestacdo Terminal Rio; banco de transformadores
conversores; equipamentos de compensacao reativa e filtros de harmdnicas; reatores de
alisamento; médulos de conexao de equipamentos, interligagcao de barramentos, barramentos
e respectivos eletrodo de aterramento e correspondente linha de eletrodo.

(iv) Linha de transmissdo em corrente continua em +800kV entre as subesta¢des Xingu e
Terminal Rio, bipolo simples, com extensdo aproximada de 2.518km com um cabo de para-
raios em fibra oOptica.

(v) Primeiro e segundo circuitos da Linha de Transmissdo em 500kV entre as subestacfes
Terminal Rio e Nova Iguagu, em dois circuitos simples, com extenséo aproximada de 30km.

(vi) Instalacgdes vinculadas e demais instalagbes necessérias a fun¢des de medicao, supervisao,
protecdo, comando, controle, telecomunicacdo, administracdo e apoio.

O empreendimento esta em fase de estudos e obtencao das licengcas ambientais.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em reais)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras
2.1. Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil, observando as diretrizes contdbeis emanadas da legislacdo societaria (“Lei
n° 6.404/76"), que incluem os dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei n® 11.638,
de 28 de dezembro de 2007 (“Lei n°® 11.638/07"), e pela Lei n°® 11.941, de 27 de maio de 2009 (“Lei
n° 11.941/09"), e dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

Adicionalmente, a Sociedade considerou as orientagfes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07 na preparagdo das suas demonstracdes financeiras. Desta forma, as informacgfes
relevantes préprias das demonstracdes financeiras estao sendo evidenciadas, e correspondem as
utilizadas pela Administracéo na sua gestao.

Aprovacao das demonstracdes financeiras

As demonstrag@es financeiras foram autorizadas pela Administracdo em 10 de marco de 2017.
2.2. Base de elaboracéo

As demonstra¢des financeiras foram preparadas utilizando o custo historico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentacdes. A liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos apresentados nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

No exercicio de 2015 a ANEEL promoveu a revisdo das normas e procedimentos contidos no
Plano de Contas do Servico Publico de Energia Elétrica, instituindo o Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico 2015, contendo o plano de contas, instru¢des contébeis e roteiro para divulgacao de
informagdes econbmicas, financeiras e socioambientais, resultando em importantes alteracdes
nas praticas contabeis e de divulgacao, até entdo aplicaveis, as empresas do setor. As normas
contidas no referido Manual foram de aplicagcdo compulséria a partir de 1° de janeiro de 2015.

2.3. Estimativas e premissas

As demonstragfes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacdo
utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das
demonstragdes financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para determinacao
do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a avaliagao dos ativos financeiros pelo método de ajuste a
valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinacao de outras provises,
inclusive para contingéncias. A Sociedade revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

2.4. Conversao de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Sociedade é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstragdes financeiras.
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Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em reais)

3.

11

2.5.

Classificacédo circulante e néo circulante

Os ativos e passivos sdo apresentados no balanco patrimonial com base na classificagéo
circulante e nao circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para
negociagao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacéo ou se for caixa
ou equivalentes de caixa.

Um passivo € classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal,
for mantido principalmente para negociacdo, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apés o
periodo de divulgacédo ou ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagdo do passivo por pelo
menos 12 meses.

Os demais ativos e passivos sao classificados no néo circulante.

Sumaério das principais praticas contabeis

3.1

3.2.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. S&o considerados equivalentes de
caixa as aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou
menos, a contar da data de contratacao.

Ativo financeiro amortizavel

De acordo com o ICPC 01 (R1) Contratos de concesséo, as infraestruturas desenvolvidas no
ambito dos contratos de concessdo ndo sao reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como
uma locacgéo financeira, uma vez que 0 concessionario ndo possui a propriedade, tampouco
controla a utilizagdo dessa infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo com o tipo de
compromisso de remuneracao a ser recebida pelo concessionario.

No caso dos contratos de concesséo de transmisséo de energia, entende-se que 0 concessionario
tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias independentemente do
nivel de utilizac&@o das infraestruturas abrangidas pela concesséo na utilizagdo do modelo de ativo
financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor justo.

Os ativos financeiros amortizaveis incluem os valores a receber decorrentes dos servigos de
desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servicos de operagéo e manutencao.

Na aplicacéo do ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, que define as regras de mensuracao e
contabiliza¢éo do ativo financeiro € necessario que os CPC 17 - Contratos de Constru¢cdes, CPC
30 - Reconhecimento das receitas e CPC 38 - Instrumentos financeiros - reconhecimento e
mensuragao sejam aplicados em conjunto.



Xingu Rio Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em reais)
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3.3.

3.4.

3.5.

Proviséo parareducéo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos néo financeiros e financeiros
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas ou operacionais
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisdo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas
provisGes sdo apresentadas nas notas explicativas.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como
sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a inddstria em que opera a unidade geradora de caixa.

Imposto de renda e contribui¢céo social
Correntes

O imposto de renda é apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional
de 10% para os lucros que excederem a R$240.000 no periodo de 12 meses, enquanto que a
contribuicé@o social € calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo regime
de competéncia, portanto, a adigdo ao lucro contabil de despesas temporariamente ndo dedutiveis,
ou exclusdo de receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuragdo do lucro
tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Diferidos

Impostos diferidos sdo gerados por diferengcas temporarias, entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos por diferengas
tributaveis temporarias.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios nao circulantes sdo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado
levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor
estimativa da Administracdo, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes € irrelevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros
serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo € reconhecido no balanco quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisGes sédo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacédo ou liquidacéo é
provavel que ocorra nos proximos doze meses, itens com liquidagdo superior sdo demonstrados
como néo circulantes.

Apuracgéo do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contébil de competéncia.
Receita operacional

Receita de construcao

A Sociedade contabiliza receitas e custos relativos a servigcos de construgcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacéo dos servigos de transmissao de energia elétrica. A margem
de construcé@o adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade
fim da Sociedade é a transmissdo de energia elétrica; (ii) toda receita de construgdo esta
relacionada com a construcdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, e (iii) a
Sociedade terceiriza a construcdo da infraestrutura com partes ndo relacionadas. Mensalmente, a
totalidade das adi¢des efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como
custo de construcdo, apds deducdo dos recursos provenientes do ingresso de obrigaces

especiais, se houver.

Remuneracao de ativos financeiros

Corresponde a remuneracéo pela taxa de desconto, que compreende a taxa interna de retorno do
projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente por meio da RAP.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Sociedade se
torna parte das disposicdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, séo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao. Sua mensuracao subsequente ocorre a cada
data de balan¢o de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacéo de ativos
e passivos financeiros.

A Sociedade ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos e néo identificou contratos
com caracteristicas de derivativos embutidos separaveis.

Meio ambiente
Os custos socioambientais, previstos na legislacdo ambiental, sdo avaliados e estimados durante

a construcao do empreendimento e registrados no ativo imobilizado até o final da construcéo e
serdo depreciados pelo prazo de concesséao.
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3.11. Fluxo de caixa

As demonstracbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estédo
apresentadas de acordo com CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

3.12. Transag¢des com partes relacionadas

As transagbes com partes relacionadas foram, como regra geral, praticadas em condicdes e
prazos semelhantes aos de mercado. Certas transac¢bes, por possuirem caracteristicas e
condic¢des Unicas e/ou especificas, portanto ndo comparaveis, foram estabelecidas em condi¢des
justas entre as partes, de forma a remunerar adequadamente seus respectivos investimentos e

custos operacionais.

Novos pronunciamentos técnicos e interpretacdes

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu as determinadas normas que ainda nao
haviam entrado em vigor até a data da emissao das demonstra¢fes financeiras. Enquanto aguarda a

aprovacao destas normas internacionais pelo CPC, a Sociedade esta procedendo a sua analise sobre
0s impactos desses novos pronunciamentos, caso haja, em suas demonstracdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Caixa e depositos bancarios 11.263 5.030.797
Aplicacdes financeiras 87.110.654 -
87.121.917 5.030.797

As aplicaces financeiras, classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, séo

do tipo CDB, remuneradas pelo CDI.

Despesas antecipadas

2016 2015
Apropriagdo de seguro patrimonial 3.550.884 4.672.215
3.550.884 4.672.215
Circulante 1.121.332 1.121.332
N&o circulante 2.429.552 3.550.883

Saldo refere-se ao seguro de garantia contratado junto a Austral Seguradora, amortizado de acordo com

a vigéncia da apdlice, e vencimento em 1° de mar¢o de 2020 (Nota explicativa 18).
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7. Ativo financeiro amortizavel
2016 2015
Saldo inicial 10.358.291 -
Adicdes 472.685.630 10.358.291
Saldo final 483.043.921 10.358.291

A Sociedade reconheceu um recebivel de concesséo de servi¢o conforme o valor atual dos pagamentos
minimos anuais garantidos a serem recebidos do poder concedente. A taxa utilizada pela Sociedade
para remunerar o ativo financeiro reflete o custo de oportunidade de um investidor a época da tomada
de deciséo de investir nos ativos de transmissao, e é apurado comparando o retorno esperado com o

valor do investimento.

As concessdes das linhas de transmissdo de energia da Sociedade sdao remuneradas pela
disponibilidade de suas instalagcbes de transmissdo, integrantes da Rede Bésica e das demais
instalagcdes de transmissdo, ndo estando vinculada a carga de energia elétrica transmitida, mas sim ao
valor homologado pela ANEEL quando da outorga do contrato de concessao.

8. Fornecedores
2016 2015
Fornecedores relacionados a construcéo 12.067.006 -
Fornecedores relacionados a construgéo - Partes relacionadas 10.853.360 -
Prestadores de servicos 162.035 15.000
Gastos ambientais e fundiarios 1.088.933 -
Outros 9.502 -
Saldo final 24.180.836 15.000
9. Salarios e encargos sociais
2016 2015
Férias 975.353 3.496
Tributos retidos na fonte sobre salarios 301.363 2.152
Encargos sociais a pagar 427.301 5.373
Bbnus 1.586.130 -
Saldo final 3.290.147 11.021
10. Tributos diferidos passivos
2016 2015
PIS diferido 5.227.350 170.912
COFINS diferido 24.077.489 787.230
Imposto de renda diferido 2.820.241 22.118
Contribuicdo social diferida 1.015.286 7.962
33.140.366 988.222
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Os saldos séo referentes a: (i) registros contabeis da movimentacao do ICPC 01 (R1) - Contratos de
concessao que sera realizado na proporcao das operacdes, considerando a receita e custos de
operacao realizados e depreciacéo do ativo imobilizado da concesséo; (ii) PIS e COFINS sobre a
receita de construcéo (registrada de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcéo). Sera realizada
de acordo com o recebimento da receita da referida obras (ativo imobilizado da concesséo).

11. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 07 de agosto de 2015 foi aprovada a constituicdo da Sociedade por meio da Ata de Assembleia
Geral de Constituicdo, com a emisséo de 1.000 a¢6es ordinarias no valor de R$1 cada, totalizando
R$1.000.

Em 28 de outubro de 2015 houve aumento de capital em R$20.000.000, mediante a emissédo de
20.000.000 agbes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada,
conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

Em 07 de marco de 2016 foi aprovado o aumento de capital em R$34.000.000, mediante a emissao
de 34.000.000 acdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1
cada, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

Em 29 de abril de 2016 houve aumento de capital em R$466.000.000, mediante a emisséo de
466.000.000 a¢Bes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1
cada, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

Em 03 de novembro de 2016 houve aumento de capital em R$23.000.000, mediante a emisséo de
23.000.000 ag¢bes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada,
conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito e integralizado da Sociedade é de
R$543.001.000 (R$20.000.000 em 31 de dezembro de 2015), dividido em 543.001.000 (20.000.000
em 31 de dezembro de 2015) a¢Bes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor
nominal de R$1 cada. A composi¢éo do capital social subscrito da Sociedade é como se segue:

SGBH 99,99%
International Grid Holding Limited 0,01%
100%

b) Prejuizos acumulados

A Lei n° 6.404/76, no paragrafo Unico do art. 189, determina que o prejuizo do exercicio seja
apresentado na conta de prejuizos acumulados e devera obrigatoriamente ser absorvido pelos
lucros acumulados, pelas reservas de lucro e pela reserva legal, nessa ordem. A Sociedade néo
possui reservas de lucro a serem absorvidas.

Em 31 de dezembro de 2016 o prejuizo acumulado da Sociedade é de R$29.450.058 (R$950.282
em 31 de dezembro de 2015).
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12. Receita operacional liquida
2016 2015
Receita operacional bruta
Remuneracao dos ativos da concessao 11.192.491 88.474
Receita de construcéo 293.969.466 10.269.818
305.161.957 10.358.292
Deducbes da receita operacional
PIS diferido (5.056.438) (170.912)
COFINS diferido (23.290.259) (787.230)
(28.346.697) (958.142)
Receita operacional liquida 276.815.260 9.400.150
13. Custo da operacéo
2016 2015

Custo de construgéo

Total do custo da operagéo

(293.969.466)

(10.269.818)

(293.969.466)

(10.269.818)

14. Despesas gerais e administrativas
2016 2015

Pessoal (7.069.873) (33.442)
Honorarios e encargos (672.765) -
Servicos de terceiros (2.048.374) (15.000)
Viagens (839.655) -
Outros (798.216) (2.056)
Total das despesas gerais e administrativas (11.428.883) (50.498)

15. Resultado financeiro

2016 2015
Receitas financeiras

Receitas de aplicacdes financeiras 4.277.163 -
Outras 20 -
4.277.183 -

Despesas financeiras
PIS sobre aplicacdes financeiras (27.802) -
COFINS sobre aplicacdes financeiras (171.087) -
Multas e juros (129.090) -
IOF (60.444) -
Comisséo bancéria - (35)
(388.423) (35)
Resultado financeiro 3.888.760 (35)
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Imposto de renda e contribuicdo social

2016 2015
Diferido
Imposto de renda (2.798.123) (22.118)
Contribuicdo social (1.007.324) (7.963)
Total do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos (3.805.447) (30.081)

Em 2016, a Sociedade calculou o imposto de renda e a contribuicio social diferidos, como demonstrado
a seguir:

2016 2015
Impostos diferidos IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Remunerac¢éo dos ativos da concessao 11.192.491 11.192.491 88.474 88.474
Base de calculo total 11.192.491 11.192.491 88.474 88.474
% do imposto (*) 25% 9% 25% 9%
Total 2.798.123 1.007.324 22.118 7.963

(*) A aplicacdo das aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
a R$240 para o imposto de renda e 9% para a contribui¢do social incidentes sobre o lucro tributavel.

Meio ambiente

A Portaria n°® 421/2011 estabelece procedimentos para o licenciamento e a regularizagdo ambiental
federal de sistemas de transmisséo de energia elétrica. Dentre eles, a elaboragéo do Estudo de Impacto
Ambiental e Relatério de Impacto Ambiental (EIA/RIMA) com base no Termo de Referéncia emitido pelo
orgao ambiental competente.

Os custos ambientais ocorridos no exercicio estdo diretamente relacionados a elaboracao dos estudos
ambientais, entre outras etapas do licenciamento relacionadas a obten¢éo da Licenca Prévia, conforme
determinado pelo 6rgao regulador ambiental. O total de custos com meio ambiente no exercicio de 2016
foi de R$ 6.699.085 (R$ 614.930 no exercicio de 2015).

Seguros

A Sociedade possui um contrato de seguro garantindo a indenizagéo, até o valor fixado na apdlice, pelos
prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Sociedade no contrato
principal, oriundo do Edital do Leildo n® 007/2015-ANEEL, bem como multas e indeniza¢des devidas a
Administracao Publica.

A garantia de indenizacdo, na modalidade de constru¢éo, fornecimento ou prestacao de servicos, € de
até a importancia segurada no montante de R$700.000.000, com fim da vigéncia em 1° de marco de
2020.
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Transac¢8es com partes relacionadas

As transagbes com partes relacionadas estdo resumidas como segue:

Partes relacionadas Natureza de operacao 2016 2015

Ativo circulante
Outra contas a receber

CET Brazil Transmisséo de Energia Ltda. (a) Nota de débito 75.000 -
75.000 -
Passivo circulante
Fornecedores
CET Brazil Transmisséo de Energia Ltda. (b) Servigos de construgéo 10.299.000 -
XPTT Brasil Construgao de Sistemas de Energia Elétrica
Ltda. (b) Servigos de construgéo 554.360 -
10.853.360 -
Passivo néo circulante
Serra da Mesa Transmissora de Energia S.A. (c) Nota de débito - 1.056

- 1.056

(a) Refere-se aos tributos incidentes sobre o adiantamento de fornecedores realizado em 2016, a ser
abatido na proxima nota fiscal.

(b) Referem-se aos saldos a pagar relacionados a prestacéo de servico para a construcéo do projeto.

(c) Saldo de férias relativos a transferéncia de um funciondrio entre as empresas.

Instrumentos financeiros

A administracdo dos instrumentos financeiros da Sociedade € efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de controle da
Sociedade é previamente aprovada pela Diretoria.

Em 2016 e 2015 a Sociedade nao registrou investimentos mantidos até o vencimento ou ativos
financeiros disponiveis para a venda. O valor justo dos recebiveis nédo difere dos saldos contébeis, pois
tém correcdo monetéaria consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para
reducéo ao valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis
e justo dos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros da Sociedade, constantes do balanco patrimonial, estdo classificados
hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que € proximo ao valor de mercado.

20.1. Classificacéo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 5 87.121.917 5.030.797
Ativo financeiro amortizavel 7 483.043.921 10.358.291

Passivos mensurados pelo custo amortizado Nota 2016 2015
Fornecedores 8 24.180.836 15.000
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20.2. Gestdo derisco

As operagdes financeiras da Sociedade séo realizadas por intermédio da area financeira de acordo
com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e previamente
aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o
negocio da Sociedade sao:

a) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variacdes no valor justo de seus
financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais taxas nao refletirem as
condi¢des correntes de mercado. Apesar de a Sociedade efetuar 0 monitoramento constante
desses indices, até o momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos
financeiros de prote¢&o contra o risco de taxa de juros.

b) Riscos cambiais

A Sociedade faz acompanhamento periddico sobre sua exposicdo cambial e até o presente
momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

c) Risco de liguidez

A Sociedade acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Sociedade € manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos
bancarios. A politica € a de que as amortizagBes sejam distribuidas ao longo do tempo de
forma balanceada.

A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administragdo da
Sociedade por meio de revisdes mensais. O objetivo € ter uma geracao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Sociedade.

Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 néo existem acdes judiciais de qualquer natureza, conhecidas pela
Administracdo, com base no parecer de seus assessores juridicos, classificadas como perda provavel
ou possivel, que impliquem registro de provisdes ou divulgacao.

Gestao do capital

A Sociedade utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a
utilizacéo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital
e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢des econdmicas. O objetivo principal da Administracéo
de capital é assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade das obras.

N&o houve alteragbes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31
de dezembro de 2016 e 2015.



