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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 22 Emissao de Debéntures da LINHAS DE
TRANSMISSAO DE MONTES CLAROS S.A. (“Emiss30”), apresentamos a V.Sas o
relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da
CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdao sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominac3o Social: LINHAS DE TRANSMISSAO DE MONTES CLAROS
S.A.

e CNPJ/MF: 11.620.646/0001-98

e Atividades: (i) a exploracdo de concessdes de servicos publicos de
transmissdo, prestados mediante a implantacdo, construcado,
montagem, operacdo e manutencdo de instalacdes de transmissdo,
incluindo os servicos de apoio administrativos, provisdao de
equipamentos e materiais de reserva, programacdo, medicdes e demais
servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica,
segundo os padrdes estabelecidos na legislacdo e regulamentos; e (ii) a
prestacdo de servicos de implantacdo, constru¢cdo, montagem,
operacdao e manutencdo de instalacées de transmissdo, incluindo os
servicos de apoio e administrativos, provisdao de equipamentos e
materiais de reserva, programacdo, medi¢cdes e demais servigos
complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 22

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 15/08/2012

e Data de Vencimento: 15/04/2029

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatdrio: Itau Unibanco S.A.

e Cddigo Cetip/ISIN: LTMC12/ BRLTMCDBS013

e Coordenador Lider: Banco BNP Paribas Brasil S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados por meio da Emissao
serdo destinados a implantacdo de um sistema de transmissdao objeto
do leildo ANEEL n. 05/2009 contemplado no Contrato de Cnocessdo n.
003/2010 — Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, Lote B,
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celebrado em 12/07/2010 entre a Emissora e a Unido Federal, por
intermédio da ANEEL, conforme alterado, e composto pela (i) Linha de
Transmissdo Pirapora 2 — Montes Claros 2, com 162 km de extensdo em
345kV; e (ii) subestag¢des de Itabirito 2 em 500/345kV e Padre Fialho em
345/138kV, todas no Estado de Minas Gerais.

e Tipo de Emissdao: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografdria com
garantia adicional a ser convolada em espécie com garantia real, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgOes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora. Ademais, informa o(s)
inadimplemento(s), conforme mencionado(s) no item 9 abaixo.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 21/10/2016, foi aprovada a alteracdo do paragrafo primeiro,
alinea ‘b’ do artigo 29 do Estatuto Social da Companhia, referente ao direito dos
acionistas sobre o dividendo anual.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 35.12-3-00 - Transmissdo de energia elétrica;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
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=>» Liquidez Geral: de 1,66 em 2015 para 1,80 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 1,64 em 2015 para 1,06 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 1,62 em 2015 para 1,04 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,15 em 2015 para 0,14 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 18,9% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também teve
reducao de 18,0% de 2015 para 2016. A empresa apresentou no seu Passivo Nao
Circulante uma redugdao de 7,6% de 2015 para 2016, e uma variagdo negativa no
indice de endividamento de 8,0% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 250.000,00
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE
e REMUNERAGAO: 8,75% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016): ndo houve pagamentos no
periodo.

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 100
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 100

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
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e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: ndo aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: n3o houve;
e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissdo
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as Debéntures, a enviar anualmente ao Agente Fiduciario, o ICSD previsto
no item 4.20.1.1 e alineas, e item 5.1, alinea “k” da Escritura de Emissao.
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COVENANTS | 2016
Caixa Periodo Anterior N/A
EBITDA 24.614.052
IR +CS (2.974.472)
Capital de Giro 2016 N/A
Capital de Giro 2015 N/A
Change in Working Capital N/A
Juros (8.041.123)
Amortizagdo (9.107.760)
ICSD 1,3
ICSD exigido 1,3
Equity/Total Assets 44%
Equity/Total Assets Minimo exigido 30%

De acordo com as informacOes obtidas, verificamos o(s) seguinte(s)
inadimplemento(s), conforme previsto nos documentos da operacao:

(i) N3do cumprimento de obrigagdes ndo pecunidrias™.

Ressaltamos que, de acordo com a Escritura de Emissdao, o ndo cumprimento de
gualquer obrigacdo ndo pecuniaria serd considerado como hipdtese de vencimento
antecipado se ndo for sanado no prazo de cura de 05 (cinco) dias Uteis a contar da
data do descumprimento.

*Para maiores informagdes acerca do inadimplemento acima mencionado, favor contatar por e-mail a
equipe comunicados@pentagonotrustee.com.br, ou através dos seguintes telefones: Vania Lattanzi:
(21) 3385-4952/ Yasmin Martins: (21) 3385-4953/ Tiago Brito: (21) 3385-4951.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdao da espécie quirografdria, com garantia
adicional, a ser convolada para a espécie com garantia real.

As debéntures contam com as seguintes garantias: (i) cessao fiduciaria de direitos
creditdrios; e (ii) penhor de a¢des, conforme previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informacdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
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do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o aplicavel.
Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagOes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1
Balango patrimonial
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em reais)
Nota 2016 2015
Alivo
Afive circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 B.245.775 1.939.769
Concessionarias e permissionarias 7 3.044.376 3.674.217
Estoques 570.138 570.138
Impostos a recuperar 8 1.228 646 1.222.853
Ativo financeiro amortizavel a 27.371.543 35.373.298
Outros ativos circulanies 314,183 75.667
40.774.661 42.855.942
Ative ndo circulante
Titulos e valores imobiliarios 6 4,347 392 4.524.336
Ativo financeiro amortizavel 9 308.526.037 278,567,024
Qutros ativos ndo circulantes 2420570 2.470.741
Imabilizado 19.325 -
315.313.324 285.562.101
Total do ativo 356.087.985  328.418.043

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragGes financeiras.
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Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros
Empréstimos e financiamentos - terceiros
Impostos e contribuigbes sociais
Tamas regulamentares
Dividendos propostos
Cutros passivos circulantes

Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamenitos - terceiros
Qutras contas a pagar
Impostos diferidos

Pariménio liquido
Capital social
Retengdo de lucros
Reserva legal
Prejuizo acumulado

Total do passivo € do patriménio liquido

QPENTA’G()N(}

Nota 2016 2015

1.035.312 1,054 874

10 9.508.444 9.406.552

13 12.968.171 340.963

1 1.369.405 1.803.086

14 13.438.119 13.416.927
_272s21 33116

38.591.972 26.055.518

10 134.634.964 136.723.661

- 72.705

12 24.366.001 35.215.502

159.000.965 172.011.868

15 156.285.490 156.285.490

2.098.020 -

111.538 -

- _ (25.934.833)

158.495.048 130.350.657

~ 356.087.985 328.418.043

As notas explicativas so parte integrante das demonsirag3es financeiras.
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Anexo 2
Demonstragio do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em reais)
Nota 2016 2015
Receita operacional liquida 16 50.749.223 50.764.779
Custo da operagio 17 {4.104.011) (1.877.139)
Lucro bruto 46.645.212 48.887.640
Despesas gerais e administrativas 18 {95.222) (B05.121)
Perda por redugao de valor recuperavel 1 - (51930678)
Resultado antes do resultado financeiro 46,549,880 (3.848.159)
Resultado financeiro 19 (15.066.176) (18.499.751)
Receita financeira B65.476 584.388
Despesa financeira (15.931.652) (19.084.139)
Resultado antes dos impostos 31.483.814 (22.347.910)
Imposto de renda e contribuigdo social 21 (3.318.230) (4 528.462)
Lucro liquido / (prejuizo) do exercicio 28.165.584  (26.876.372)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragbes financeiras.
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Anexo 3

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aps

Acionistas e Diretores da

Linhase de Transmissdo de Montes Claros S.A.
Rio de Janeiro - R

Opinido

Examinamos as demonstragies financeiras da Linhas de Transmissdo de Monles Claros 5.4, ("Companhia®),
que compreendem o balango patimonial em 31 de dezembro da 2016 & as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fiuxes de caixa para o exercicio
findo nessa data, bam como as cormespondentes notas explicativas, induindo o resumoe das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstraches financeiras acdma referidas apresentam adeguadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posiclo patrimonial e financeira da Linhas de Transmiss&o de Montes Claros S.A. em
31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras & intemacionais de auditoria. Mossas

sabilidades, em conformidade com tais normas, estfo descritas na segdo a seguir infitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras™. Somos independentes em
relagio & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionals emitidas pelo Conselho Federal de Comtablliidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinidio,

Outras informagbes que acompanham as demonstragdes financeiras @ o nalatdrio do auditor

A administrag®o da Companhia & responsdvel por essas outras informacbes que compreendem o Relatdrio
da Administrago,

Nossa opiniéo sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Adminisiragio e ndo
expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatério.

Em conexéo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade & a de ler o Relatdrio
da Administragio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistenta com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditona ou, de outra forma, aparenta estar
distorcide de forma relevante, Se, com base no trabalho realizado, concluinnos que ha distorgo relevants no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. N3o temos nada a relatar a este

respeito.
Responsabilidades da administragio ¢ da governanga palas demonstragbes financeiras

A administragSo é responsavel pela elaboragdio e adequada apresentagio das demonstragbes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil & pelos controles intemos gue ela determinou coms
necessarios para pemitir a elaboragdo de demonsitragdes financeiras livres de distorgio relevante,
independentemente se causada por fraude ou ermo.
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Ma elaboragdo das demenstragdes financeiras, a administragiio é responséve! pela avaliagio da capacidade
de a Companhia conlinuar operandeo, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional @ o uso desea base contabil na elaboragio dae demonstragdes financeiras, a ndo
sar que a administragio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagies, ou n3o tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o enceramento das operagfes.

Os responsdveis pela govemanca da Companhia sdo agueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragio das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria dag demonstragdes financeiras

Mossos objetivos s3o obter sequranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres da distorgdo relevante, independentementa se causada por fraude ou erro, & emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto nivel de seguranga, mas nN&o uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgies relevantes existentes. As distorpdes podem ser decorrentes de fraude ou
emo e sio consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influendiar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisBes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras,

Como parle da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditona,
exercemos julgamento profissional e mantemos caticismo profigsional ao longo da auditoria, Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorg@o relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como oblemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opini@o. O risco de ndo deteccio de distorgio relevante resultante de fraude € maior do
que o proveniente de ero, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles intermos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

« Obternos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para plangjarmes procedimentos
de auditoria apropriados as circunst@ncias, mas, ndo, com o objetivo de exprassarmos opinido sobre a
aficicia dos controles internos da Companhia,

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagies feitas pela administragdo.

= Concluimos sobre a adeguagdo do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéndas de auditoria obtidas, se existe incerieza relevante em relagio a eventos cu
condigdes que possam levantar divida significativa em relagio 4 capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se conduirmos que existe Incertaza relevante, devemos chamar atengiio em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagiio em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. MNossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditonia obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigies futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacao geral, a eslrulura € o conleddo das demonsiragdes financeiras, inclusive as
divulgaches e se as demonstragies financeiras representam as correspondentes transagdes & os evenltos

de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.
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QPENTA’GQN()

Comunicamo-nos com os responsdveis pela govemanga a respeito, enire oulros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria @ das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eveniuais
deficiéncias significativas nos controles intermos gue identificamos durante nossos trabalhos,

Rio de Janeiro, 10 de marco de 2017,

ERNST & YOUNG
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