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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 22 Emissdao de Debéntures da MARECHAL
RONDON TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. (“Emissdao”), apresentamos a V.Sas
o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao
da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagao Social: MARECHAL RONDON TRANSMISSORA DE ENERGIA
S.A.

e CNPJ/MF: 19.389.560/0001-08

e Atividades: a implementacdo e exploracdio de empreendimento
composto de instalagdes de transmissao de energia elétrica nos Estados
de Mato Grosso do Sul e de S3o Paulo, incluindo subestacdo em
Marechal Rondon, conexdes de unidades transformadoras, entrada de
linha, interligacdo de barras, barramentos, instalacées vinculadas,
demais instalacdes necessarias as funcdes de mediacdo, supervisao,
prote¢cdo, comando, controle, telecomunica¢ao, administragao e apoio
das referidas instalagGes e demais obras complementares, relativas ao
Lote P, conforme descrito no Edital do Leildo n2 007/2013, nos termos
do “Contrato de Concessdo n? 10/2014 — ANEEL”, celebrado em 29 de
janeiro de 2014 (“Contrato de Concessdo”) entre a Emissora e a Unido
Federal, por meio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL
(“Poder Concedente” e “ANEEL”, respectivamente).

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 22

e Séries: Unica

e Datade Emissdo: 15/12/2016

e Data de Vencimento: 30/12/2026

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: MRHL12/ BRMRHLDBS008

e Coordenador Lider: Banco ABC Brasil S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos captados pela Emissora
por meio da Emissdo, serdo utilizados exclusivamente para reembolso
de gastos relacionados a implantacdo do projeto, conforme detalhado
abaixo (“Projeto”):
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Objetivo do Projeto

Implantagdao de sistema de transmissao composto pelas
seguintes instalagdes nos estados de S3ao Paulo e Mato
Grosso do Sul: (i) Subestacdo 440/138kv Marechal Rondon
— (6 + 1R) x 100 MVA; (ii) seccionamento em 440 kv, em
circuito duplo, entre o ponto de seccionamento da LT 440
kv Jupia — Getulina C1 e a Subste¢cdao Marechal Rondon,
com extensdo aproximada de 5 km; (iii) seccionamento em
440 kv, em circuito duplo, entre o ponto de seccionamento
da LT 440 kv Jupia — Taquarucu e a Substecdo Marechal
Rondon, com extensao aproximada de 5 km.

Data do inicio do Projeto

29 de janeiro de 2014

Data Estimada de
Encerramento do Projeto

A operacionalizacdo do Projeto teve inicio em 05 de
setembro de 2016.

Fase atual do Projeto

Em operagao.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto

Os custos totais de investimentos no Projeto estdo
estimados em R$133.976.615,00 (cento e trinta e trés
milhdes, novecentos e setenta e seis mil, seiscentos e
quinze reais).

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

100% (cem por cento)

Alocagdo dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos captados por meio das Debéntures serao
integralmente utilizados para reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto, observado
gue tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da
Data de Emissdo (conforme definido acima), nos termos do
pardgrafo 12-C do artigo 12 da Lei 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios ao
projeto provenientes das
Debéntures

As Debéntures representam 11,20% (onze inteiros e vinte
centésimos por cento) dos usos totais estimados do
Projeto.

e Tipo de Emissdao: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao

conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie com garantia real e
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com garantia adicional fidejusséria, para distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 14/12/2016, foram aprovadas alteraces no Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) caput do artigo 59, em virtude de deliberacdo de
aumento do capital social da Companhia; e (ii) artigo 29, referente as demonstrac¢des
financeiras da Companhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa
= Atividade Principal: 35.12-3-00 - Transmissao de energia elétrica;
= Situa¢do da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Aciondrio: privado;
= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societdria.

e Situacao Financeira

Liquidez Geral: de 1,57 em 2015 para 1,73 em 2016;

>
= Liquidez Corrente: de 60,32 em 2015 para 3,63 em 2016;
= Liquidez Seca: de 60,32 em 2015 para 3,63 em 2016;

>

Giro do Ativo: de: 0,73 em 2015 para 0,26 em 2016.
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e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 32,0% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
uma redugao de 23,2% de 2015 para 2016. A empresa apresentou no seu Passivo
Exigivel a Longo Prazo um aumento de 20,7% de 2015 para 2016, e uma variagao
negativa no indice de endividamento de 9,8% de 2015 para 2016. N3o foi possivel
calcular o grau de imobilizacdo em relacdo ao PatrimoOnio Liquido porque a
Companhia ndo apresentou Ativo Imobilizado em 2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (rtigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE

e REMUNERAGCAO*: 8,00% a.a.

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016): ndo houve pagamentos no
periodo.

e POSICAO DO ATIVO:
Quantidade em circulagao: 15.000

Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 15.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
e Amortizagdo: ndo houve;

e Conversao: n3o aplicavel;
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e Repactuacgao: nio aplicével;
e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: ndo houve;
e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacGes, os indices financeiros
previstos no item 6.1, alineas “x|” e “xli” da Escritura de Emissao.

COVENANTS MARCHAL RONDON AT16
Patrimdnio Liguido RS 78.618.000,00
Ativo Total R5 155.406.152,00
indice de Capital Proprio >= 25% 50,59%

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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As debéntures da presente emissdo sdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoéria.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) Penhor de Agdes; (ii)
Cessdo Fiducidria de Direitos; e (iii) Fianga Corporativa, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

As garantias reais acima mencionadas, com exce¢do da Conta Pagamento das
Debéntures, da Conta Reserva das Debéntures e da Conta Reserva do BNDES, serdo
compartilhadas, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussao, e
proporcionalmente ao respectivo saldo devedor, com a divida decorrente do
“Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n? 15.2.0471.1",
celebrado entre a Emissora, o BNDES e como intervenientes a Acionista em 13 de
outubro de 2015 (“Contrato de Financiamento”), nos moldes do “Contrato de
Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas” a ser celebrado entre o Agente
Fiduciario e o BNDES (“Contrato de Compartilhamento”).

De acordo com as informacoes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prdpria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Nao aplicavel.
12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaragao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer acao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2016 e 2015

{Em reais)
__Mota 2016 20158

Ativo

Alivo circulante
Caixa e equivalentas de caixa 5 16.829.719 11.168.088
Concessionarias e permissiondrias 7 1.879.955 -
Adiantamenlos a fomecedores 137.221 21.978
Impostos a recuperar 621.812 558 695
Estogues 14.708 -
Ative financeire amortizavel 3 12.714.278 10.929 538
Outros ativos circulantes 65477 16.200

32.263.170 22.697.199

Ativo ndo circulante

Titulos e valores mobiliarios L 1.653.870 -
Ativo financeiro amortizavel a 120.763.942 B2.389.503
Outros atives nao circulantes 574.212 70.664
Imobilizado 150.958 -
123,142,982 82.460.167
Total do ativo 155.406.152 105,157.366
Passivo
Passivo circulante
Fomecedores = lerceiros 4.147.849 44 999
Fomecedoras - paries relacionadas 16 6.338 5.557
Financiamentos - lerceiros 9 3.854.528 -
Tributos e contribuigbes soclais 357.287 79.656
Taxas regulamentares 179.699 -
Dividendos propostos i1 54,598 54 598
QOulros passivos circulanies 188 647 191.476
8.889.048 376.286
Passivo n&o circulante
Debéntures - parles relacionadas 9 - 56.381.067
Financiamentos - terceiros 9 62 506.791 -
QOutras contas a pagar - partes relacionadas 16 13.065 18.615
Impostos diferidos 10 16.100.221 10.389.462
80,620,081 66.788.145
Patrimanio liguido 12
Capital social 78.618.000 48.618.000
Prejuizo acumulado {12.720.977 10.
65.897.023 37.991.935
Total do passivo 155.406.152 105.157.366

As nolas explicativas sao parte integranie das demonstragdes financeiras.
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Anexo 2
Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 & 2015
{Em reais)
Mota 2016 2015
Receita operacional liquida 13 40.487.239 76.954.123
Cuslo dam;paragan 14 (31.142.745) {80.520.875)
Lucroi(prejuizo) bruto 9.344.494 (3.566.752)
Despesas gerais e adminisirativas {1.860.867) {1.123.984)
Lucro antes do resultado finaceiro 7.483.627 (4.690.736)
Resultado financeiro 15 (5.741.915) {4.278.619)
Receita financeira 1.254 4GB 1.304.272
Despesa financeira {(6.995.383) (5.582.881)
Resultado antes do imposto de renda e conlribuigdo social 1741.712 (8.969.355)
Imposto de renda & contribuicio social 16 (3.B36.624) (1.717.055)
Prejuizo do exercicio !EI]Q-‘I.EH 2) {10.686.410}

As nolas explicativas s3o parie integrante das demonsliragdes financeiras.
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Anexo 3

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Acionistas e Diretores da

Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinisio

Examinamos as demonstragies financeiras da Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A
{"Companhia”), que compreendem o balango patdmonial em 31 de dezembro de 20156 e as respectivas
demonstrages do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido & dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragBes financeiras acima referidas apresentam adaquadamente, em todos os
aspecios relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A
em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e o5 seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acorde com as prilicas contabeis adotadas no Brasi|,

Base para opinido

Meossa audiloria foi conduzida de acorde com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria. Nogsas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seclo a seguir infitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras’. Somos independentes em
relagio 4 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionals emitidas pelo Conselho Federal da Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades élicas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de audiloria
oblida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstrag@es financeiras e o relatério do auditor

A administracio da Companhia & responsédvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administrac3o.

Nossa opiniio sobre as demonstragBes financeiras ndo abrange o Relatdro da Administragdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatorio,

Em conexdo com a auditoda das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relaldrio
da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracfes financeiras ou com nosse conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluimmos que ha distorgso relevante no
Relatério da Administragio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nio temos nada a relatar a esle

raspaito.

Responsabllidades da administragdo e da governanga pelas demonstragBes financeiras

A administragio & responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das demonstraces financeiras de
acordo com as pralicas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles intemos que ela determinou como

necessdrios para permitir a elaboragio de demonsiragdes financeiras livres de distorgdio relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro,

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 - 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPENTA’G()N(}

Nz elaboragio das demonstragBes financeiras, a administrag3o & responsivel pela avaliagho da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicdved, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragio das demonstragbes financeiras, a néo
ser que a administragBo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou no tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagbes.

Os responséveis pela governanga da Companhia s30 aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboragio das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Mossos objetivos sio cbier seguranca razoavel de que as demonstragBes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgéio relevante, independentemente se causada por frauds ou amo, @ emitir relatoro de
auditoria contendo nossa opini&o. Seguranga razoavel & um allo nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as mormas brasileiras e intemacionais de auditoria sempra
detectam as eventuals distorgdes relevantes existentes. As distorges podem ser decorrentes de fraude ou
emo e s3o consideradas relevantes guande, individualmente ou em conjunto, possam influendar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios fomadas com base nas referidas
demonstracBes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inlemacionais de auditoria,
exercemos |ulgamento profissional @ mantemos ceticismo profissional a0 longo da auditoria. Além disso:

 |dentificamos e avaliamos os rscos de distorgio relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou emo, planejames e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais niscos, bem como oblemos evidénda de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgo de distorgio relevante resultante de fraude & maior do
que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envalver o ato de burlar os coniroles internes, conluie,
falsificacdio, omisso ou representagbes falsas intencionais.

= Obtemos entendiments dos controles inlemos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstincias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacio das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabels e
respectivas divulgagbes feitas pela administragao,

» Avaliamos a adequagio das pollticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagbes feitas pela administragdo,

= Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a eventos ou
condigBes que possam levantar divida significaliva em relag3o 3 capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se conduimmos que existe incerteza relevante, devemas chamar alengio em nosso relatonio
de auditoria para as respectivas divulgagies nas demonstragdes financeiras ou incluir medificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Mossas conclusdes estio fundamentadas nas:
evidéncias de auditoria oblidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigSes fuluras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apreseniagio geral, a estrutura @ o conteldo das demonstragSes financeiras, inclusive as
divulgacies e se as demonstraghes financeiras representam as comespondentes ransaces e os eventos
de maneira compativel com o objetive de apresentacio adequada.
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Comunicamo-nos com os responsdvels pela govemanga a respeito, enfre ouiros aspeclos, do alcance
plangjado, da época da auditoria e das constatagBes significativas de auditoria, inclusive as eventuals
deficiéncias significativas nos controles intemos que identificamaos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 10 de margo de 2017,
ERNST & YOLUNG

Auditores Independentes 5.5,
CRC-25P015199/F-6
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